PROSPECTO SIMPLIFICADO DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS DE DEUDA SUBORDINADA
VALIDO PARA LAS EMISIONES 05 HASTA LA 08

‘g% Banco Popular Dominicano, S. A. — Bancao Multiple
e POPULAR ' RNC: 1-01-01063-2; Domicilio: Avenida John F. Kennedy No. 20, esquina Avenida Maximo
Gomez, Sto. Dgo., Distrito Nacional; Teléfono: B09-544-5555; Registro Mercantil: 10855D

Banco Popular Daminicano, S. A. - Banco MUltiple (“Banco Popular Dominicano” o “Bance Popular”) es una entidad de
intermediacidn financiera organizada e incorporada para operar como Banco Miltiple bajo las leyes de la Repiblica
Dominicana. Fue fundado en el afic 13963, y se dedica a ofrecer servicios financieros bajo una amplia gama de
productos a clientes personales y corporatives a través de una extensa red de sucursales en todo el pals. Banco
Popular se encuentra inscritc como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajc el ndmers SIVEV-
017. Banco Popular Dominicanc fue calificado AA+ {dom) por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. v AA+ por Feller-
Rate, S.R.L y el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA (doam) por Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. y AA por Feller-Rate, S.R.L.

Pragrama de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada

Monto total del Programa de Emisiones: Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con 007100 (DOP
10,000,000,000.00). Plazo de vencimiento: Diez (10) afios a partir de la fecha de emision. Monte Minimo de
Inversién: Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00). Denominacion Unitaria de los Valores: Un Peso
Dominicano con 00/100 (DOP 1.00). Clase de Valores Ofrecidos: Bonos de Deuda Subordinada. Cantidad de
Emisiones: La colocacion de los valores sera realizada en diez (10} Emisiones. Cantidad Total de Valores: Diez Mil
Millones (10,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada. Representacién de los Valores: Desmaterializada,
Mediante Anotacién en Cuenta. Depdsito y Custodio de Valores: CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S.A.
Tipo de tasa de interés: 10.50% Fija Anual para las emisiones 05 hasta la 08. La tasa para [as demas emisiones
podra ser fija o varlable v sera determinada en los Prospectos Simphficados y Avisos de Colocacléon Primaria
correspondientes. Destinatarios de la Oferta: Este Procgrama de Emlsiones estd dirigido exclusivamente a personas
juridicas nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Arf. 295 del
Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona juridica que la SI1V determine
que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articule. No podran ser adquiridos en
el mercade primario o secundario, de manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacién
financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera
linea. Garantias: El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia celateral alguna.
Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideran como depésltos, por tanto sus obllgacionistas no tendran derecho a

El presente Prospecto Simplificade de Emisién contiene informacidn relevanie sobre la Ofarta Pablica de Bonas
de Deuda Subordinada y debe ser leido por los inversionistas interesados para formarse su juicio propio e
independiente del Programa de Emisiones.
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Este Prograrna de Emisiones fue aprobado por la 5uper|ntenaenc:a ae Bancos de la Reptblica
comurticacion No. ADM/0831/16 de fecha veinte {20} de mayo de 2016, por el Consejo Naci
la Seqgunda Resolucibn de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016, inscrita en el Registro
Productos bajo el registro No, SIVEM-101 e inscrita en fa Bolsa de Valores de la Replbli
Registro No. BV1607-BS0021 de fecha veintislete (27) dias de Julic de 2016.

La ingcripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y Ia autoriza<idn pa
Oferta Piblica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacién %\‘%ﬂﬂﬂdﬁh ,f/l
valoras y la solvencia del Emisor. fin
\\\ J‘("UI Ir_;ll_f-'

Diciembre 2016 r*- o7




INDICE

PORTADA e ettt e brme P 1
4] (i =TT OO T OO R PP TSSO F OO P TSP SRR PO PP PPO 2
sy Y I T O T U S U PP PRSPPI PP PR P PSPPI 5
RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION ...ooi it itiitiaae e ioie e eeese e e aea e e e s smmrmm e e ereenann e s msmens 6
(] (2T Y 1 O P PP PSPPI 10
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES vrvvrerirererins s 16
1.1 Responsables del contenido del Prospecto de EMISION ... .cocov i et it s rra s si e v an s menen 16
1.2 OrgBNiSMOS SUPEIVISOIES oiuiut et ettt nra et et ee i a s e e s e s e e e £s or L era e e e ey ara e a e an 16
DI B BT Fo T TR a1 4] =S O PRSP 17
1.3.1 Opinidn de 105 AUdILOrES EXEEIMOS.1 . irnrvresvvrr s st st st es e s sar st st s e s aree et aabrs s rn s b e st e et e s annseaaebs 17
B T R T S O DD DU S 17
1.5 Agente Estructurador....cco e s LamneeemensB ey r v e e arerr b on s bbb a e oo g paaans 17
B YT = e Y ' T O P 18
2. PROGRAMA DE EMISTONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA. ... cutitiririer et ie i eee et esen e s i s instsmbsanennbe e tataees 19
2,1 Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisiones de Oferta POBNCA ......coiciiiiiiiiiiiicicc e 19
2.1.1 Caracteristicas generales y condiciones del Programa de EmMiSIONas ..o iieieiiiniiiiie it ieieseaiesesisisenens 19
2.1,2 Caracleristicas especificas del Programa de EMISiONes wuvvvveicriiriinreiiiinnns e R ey ens ceninirres s 20
2.1.2.1 Monto Total a Emitir Por Emision LT LT T T RSP TIPS PPTPERPSPPPPTe U IRIPPITPIRROY
2,1,2.2 Valor Nominal y Cantidad De 105 Valores. ........eveeee..l } .";'.";;;..':.

2.1.2.3 Forma De Emisién De Valores. ... oo, T ké,_n 4 S— 20
2.1,2.4 M0do de Transmision ..........coieieiicimecorice e e e e I; ................... PP B 283G It ............... 21
2.1.2.5 Interés de los valores........uuu. PP PP PP PPPPPPI ll.. e A s 18 00 4TS

2.1.2.6 Page de intereses mediante cupones.,.,....cccoivinienen s per pareled

2.1.2.6.1 Céleulo de interesss de los Bonos de Deuda Subording

.....................................................................

2.1.2.6.2 Tasa de interés variable. oo e et e e b 22
2.1.2.7 AMOrHIZACION del CAPILAl Q& 108 VA0S < uiineee i ettt ekt ittt ettt e e et ares e s e e e e e e een e s et ee trarasans s 23
2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones ............. v, peerreresEiBiEeee s N
2.1.2.8 TaDIA A& DESAPTONO ... o. e ettt est oot e e ee st ee et et ettt e e enet et 24
B I o T Lol - TR PP PO U e PO TR 25
2.1.2.10 NO COMVEIEBIIABO ... v.oeevevs oot aes e e e e et et st 1ot ee s s e s asesss e e st em st e s s snaste e sn e 25

2



Supstintsndencin ¥s Yaleras

2.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista ..., Deptrirmento g4 Raglte  reeoe 26
Comuniceclanse de Entridey
2,15 REGIMEN FISCA) «o. oot e WANNIEIALEM inmsnzesa 26
MR N A
2.1.6 Negociacion del valor . s ereiieaenans feeaveeannn §3485 0 e 29
2.1.6.1 MerCatO PriMBIIO. i irarararaiais ivererinisinimorinerisesesesaraiainirreresanainininiininisisiaiain ....... _ ................ 29
2.1.6.2 MercadD SEBOUNTAIIO «.u. ottt e vt e e e e s st e e e et e e e oe ot e oeae e e 31
P B | ol |- Lot T T L LT Y Fo T = 31
2.1.6.4 Requisitos y Condiciones Exigibles para ta Admision, Permanencia y Exclusion en el Mercado Secundario ... .. 31
2.1.6.5 Representacion OBl Prog amia .. .o et e e aa e e e e 3z
2.1.7 Servicios financieros del Programa de EMISIONES ..u it e e e e e 32
IO e | Tor- Lot o] WLl 1=t T O OSSP 32
2.1.9 Politicas de proteccion a los obligacionistas..................... S R, 35
b oy GWIEIY

2.1.9.1 Limites de andeudamiBnto .o ie e
2.1.9.1.1Limites de capital secundario.....c.oocoveeeeieiecieeanainnn

2.1.9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibicionas.................... |

2.1.9.3 Mantenimiento, sustitucion o renovacién de activos

2.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacion vo....vvvueinnd :

2.1.9.5 Medidas de proteccion.....c.coooivieiiinininnen, S O O RO T PO 37
2.1.9.6 Efectos de fusicnes, cambios de control, divisionas LU otros ... ..o e 38
P e N T o g = =Ty - O P 38
2.1.11 Restriccidn al emisor €n relacion CoN OLrOS ACTERUOTES «..uviiuirurti e et s eeet et et e e et ettt en s 39
2.1.12 Cobertura y servicios de los Bonos de Deuda SUDOIdINaOa . ....oov e i i irirts et et tne namtetne e et r e trnins 39

2.2 Informacién sobre la colocacién y adjudicacion de los Bonos de Deuda Subordinada.......ooiviinnn i, 40

2.2.1 Precio de suscripcidn o Precic de Colocacién Primaria e inversion miniima ... e e 40
2.2.2 Identificacion del Mercado al que se dirige el Programa de EMISIONS. ... ..ot cnir i 41
PR B N aTe e L) Lo or- a1+ o OSSOSO PRI 41
2.2.4 Colocacion a través de intermediarios ..o B PR TP ORPTPRP e 42
2.2.4.1 Entidades que aseguran la colocacion de 10s valores ............ o E IS I by Pd 5 e b ke b 42

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor v la entidad responsable de |a colocacion de fos valores, 42

D N ol gL Lo T T o T - =T S S P 42
2.2.6 Fecha o periodo de suscripCion 0 adgUisiCIOmM. ... e o ittt rs e e e e e e 42
2.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de 1a SUSCRPCION ... .. ..cccoiiiiiii i s it eeae 43
2.2.7.1 Avisos de ColOCATION PTIMIATIA tiiiuiiiiiire e erisranninsie i arisiatnins1a1a 3t ae s s b asts s s sam b st s et ee st ettt han et iy ras 43



2.2.8 Tabla de Desarrollo

............................................................................................................................... 44
P I oLy gk el LT - X TR 44
2.3.1 Aprobacion del Programa & EmMISIONES ........... ettt e e et et e e e e e e e e e e e e s e e s ae e et e r e e e 44
P R 1o b =Y Bl el ] =TT« o T 45
2.4.1 Otros instrumentos emitidos POr 8l EmMiS0r ... vu e e e ees e e e 45
2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos o través del Programa de EMISioNes .vcvvvivvicn i oo 46
2.5.1 USD A& 108 FONTOS ... eiiiiiiiiii et ra et abcr et rr e ra s s e a e ha e e ek e h e e R e e e e e e r e e e e 48
2.5.1.1 Monto neto a recibir producto de fa presente oferta ... 46
2.5.1.2 Uso de los fondos para adguisicion de activos distintos a los relacionados con los negacios del emisor ... 47
2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientes comerciales o compafiias ... 47
2.5.1.4 Uso de 108 fordos pard amortizacion 88 QeUaa ... e et areie e et e e e e anan e 47
ISR p (1 oT=T0t o e [ F- Y=t a1 TP PP 47
2.6 Representanie de 18 Masd 08 Obliga0ioniolds ioir it it e ettt e tre e aaae et et e it an e em e crarn b n e e ane 48
2.6.1 Generales del representante de la Masa de los obligacionistas de los bonos de deuda subordinada ................. 48
2.6.2 Relaciones. ..o O P . 49
D T I o Y Y- T ol T T O 419
2.6.8 INformacion AdiCional. .. .. i it i e e E et e s r e e r s E e v et e tn e e rn e nra e an s 50
V[T T =T Fa ey = Lo T = 1 O OO 55
2.8 Agente de CUSTOIa ¥ A I MISTFAC G cou vttt ettt e ey e et eb bttt e e s et it e a e e e e et e ana et reeaaars 55
2.8.1 Relaciones con el Agente Encargado de 12 Custodia ....o.vvi i iiiiimeaicie i e e e e s er e r e n e 55
2.9 Tasador Autorizado LT T T AL oL P L L P SR E PR PPN TPTIILY 55
3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR ...o.oooiieitoeeieeeeeeanennen @b’; T .E'J.’:':i',?;‘
3.1 Identificacidn el EMISOr ..o i s 'l b
3.2 Informaciones contables individuales.........oooov b o
3.2.1 Balance Ganeral ... .o e ! Lain:
3.2.2 Estado de Resultado ..o e X

3.2.3 EStado FIUJO G0 EFECHIVO «ouvrvevreeeeeis e eres e ste e eeae e e s eresee oo e e T T e LT TN SN 59

3.3 INDICABDORES FINANCIERDS ...\oviiiiiiii i it e e e iniea e e, e b b h ettt g s 61

F T O &4



PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por ja Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana mediante
comunicacion No. ADM/QB891/16 de fecha veinte {20) de mayo de 2018, por el Consejo Nacional de Valores mediante
la Sequnda Resolucion de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016, inscrita en el Registro del Mercado de Valores vy
Productos bajo el registro No. SIVEM-101 e inscrito en |a Bolsa de Valores de 1a Republica Dominicana, S.A, con &l
Registro No. BV1607-BS0021 de facha veintisiete {27) dias de Julic de 2016,

El Prospecto de Emision Definitive para el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue
aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana {la 5IV) en fecha 17 de noviembre del 2018,
el mismo puede consultarse en |a pagina web de 1a SIV www.siv.qav.do, en la pdgina web de la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana www balsard.com y en |13 pagina web del emisor www.bpd.com.do, igualmente estd disponible
en el domicilio social del emisor vy del agente colocador. Es importante que el praspecto de emision sea considerado
por los potenciales inversionistas en conjunto con el presente prospecto simplificado. Para informacidn mavyor sobre los
riesgos del Emisor y los Estados Auditados 2013, 2014 y 2015 ver dicho prospecto de emision.

El emisor ha cumplido con los requerimientos scbre la informacién que deben remitir pericédicamente los participantes
del mercado de valores. Asi cemo ha cumplide con lo estipulade en el contrato del programa de emisiones de fecha
ocho {8) de Julio del afic 2016.

Adicionalmente el emisor ha enviado como informacion relevante a la SIV v difundido al pablico el Aviso de colocacion
primaria para las emisiones 01 hasta |la 04, estas emlsiones son de fecha de emisién 28 de noviembre del 2016 vy
vencen el 28 de noviembre del 2026.




RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

“Toda decisién de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del

Emisor
Valores a ser emitidos

Monto total del Programa
de Emisiones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Fecha de expiracién del
Programa de Emisiones

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacian
Primaria de las Emisiones
05 hasta |la 08

Fecha de emisiéon de las
Emisiones 05 hasta la 08

Fecha de vencimiento
de todas las emisiones

Horario de recepcion de
Dfertas

Fecha de Inicic del
Periodo de Colocacidén

Fecha de Finalizacion del
Periodo de Colocacién

Fecha de Suscripcién o
Fecha Valor

Periodo de Colocacion
Primaria para todas las
Emisiones

Representacién de los

vaiores del
Programa de Emisiones

Tasa de Interés

Prospecto de Emision en su cenjunto.”
Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco MUltiple
Valores representativos de deuda suberdinada de largo plazo

Hasta Diez Ml millones de pésos dominicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00).

Trescientos sesenta y cinco (365) dias_calendario a partir de la fecha en que el
Programa de Emisiones quede inscritd en-el Reg frp dEL FIEreathy ~de—trat
Productos. LY AVAL INTENDENCIA DE VAL ORES

24 de junfo del 2017

12 de dicientbre del 2016

. 5 _ et D el :."l S0 .'-_.;‘u.’..'-.. ‘ .. Py
19 de diciembre del 2016. Para las denas-emisiones est’a-_.fecﬁaqse_,de\te‘[m‘l_r]ara en
los Prospectos Simplificados y Avisos de Celocacion Primaria correspondientes.,

Diez (10) anos a partir de su Fecha de Emisidén. Para las Emisiones 05 hasta la 08 |3
fecha de vencimiento es 19 de diciembre del 2028. La fecha de vencimiento de 1as
demds emisiones se determinard en los Prospectos Simplificados y Avisos de Calocacion
Primaria correspondientes.

A partir de la fecha de inicio del Peredo de Colocacion v Emision de los valores hasta la
fecha de finalizacion (el Periodo de Colocacion Primaria, cada Pueste de Bolsa o
Intermediario de Valores autorizadas por la SIV, podra recibir érdenes de suscripcion en
el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BYRD en
el horario establecido por esta en sus reglas de negociacion,

19 de diciembre del 2016 para las Emisiones 05 hasta 1a OB Para las demas
emisiones esta fecha se determinard en los Prospectes Simplificados y Avisos de
Colocacidn Primaria correspondientes.

6 de enero del 2017 para las emisiones 05 hasta la 08. Para las demas emisiones
sera determinada en el Prospecte Simplificada ¥ Avisos de Colocacion Primaria
correspondientes a cada Emision.

T+1 para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada,

El Periodo de Colocacién de cada Emisién no podrd ser mayor a quince {15) dias
habiles, ni menor a cinco {5} dias habiles, contados a partir de la Fecha de Emision
correspondiente.

Mediante anotacidn en cuenta, como representacion desmaterializada de valores del
Programa de Emisiones. A su vez, cada Emisién del Programa de Emisiones estard
representada por un Macrotitulo v constard en Acto Auténtico instrumentado por
Notariec Publico.  Dichos documentos serdn depositados en la Superintendencia de
Valores para fines de su inscripelan en el registvo del mercado de valores y productos,
en la Bolsa de Valores de |2 Repiblica Dominicana y en CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S. A.

10.50% Fija Anual pars las Emisiones 05 hasta la 08. Lz tasa para las demas
ermisiones podra ser fija o variable y serd determinada en los Prospectos Simplificados v
Avisos de Colocacion Primaria correspandiantes.,

)



Método de Calculo de
Interés

Periodicidad en el Pago
de Intereses

Denominacion Unitaria
y/o cantidad de valor
nominal

Monto Minimo de
Inversion

Cantidad Total de Valores

del Programa de
Emisiones

Precio de Colocacion
Primarta

Amortizacion del Capital
Qpclan de pago
anticipado

Calificacian de Riesgo del
Emisor

Calificacidn de Riesgo del
Programa de Emisiones

Modalidad de colocacidon
del Programa de
Emisiones

Forma de emision de las
valores

Modo de transmision

ACTUAL/360 (Dias actuales sobre un afo base de 360 dias)

El pago de los intereses de las emisiones 05 hasta la 08 serd Mensual.

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP 1.00}

-

FRINTENDE i | \ i (b
il | JLIE M E VALURED

Mil Pesos Dominicanos con 007100 (DOP 1 Lno GOJ SeNMEM L (D
| AFPROBSAL

Diez Mil Millones (10,000,000,000) de Bonas de Deuda Subértﬂngd&
i

A valor par ¢ facial,

T —— —

La amortizacion del capital adeudado sera mediante pago (nico al vencimiento de cada
Emision,

La deuda subordinada no puede ser readquirida ¢ redimida por anticipado por el
emisor.

Banco Popular Dominicano fue c¢alificado AA+ (dom) por Fitch Republica Dominicana,
S.R.L. ¥y AA+ por Feller-Rate, S.R.L

Descripcion:

AA+ {dom). Denotan expectativas de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién
a otros emisares U obligaciones en el mismo pals. El rigsge de incumplimiento difiere
sblo ligearamente del de los emisores u obligaciones ¢on las mas altes calificaciones del
pais.

AA+. Corresponde a aguellas entidades con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazas pactados, la cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en |a entidad, en la industria a que pertenece ¢ en la
econamfa. [Las calificaciones pueden ir acompalfiadas de un “+"” o un “-" para
denotar la relativa pesiciéon dentro de 1a categeria.]

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada fue calificado AA
{dom) por Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. ¥ AA par Feller-Rate, S.R.L

Descripcion:

AA: Denatan expectativas de muy bajo rlesgo de incumplimiento en relacion a otros
emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere solo
ligeramente del da ios emisares u obligaciones con las mas altas calificaciones det pais.

AA: Instrumentos con una muy alta capacidad de pageo dei capital e intereses en los
términos y plazos pactados, fa cual no se veria afectada en forma significativa ante
posibles rambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

E! presente Programa de Emisiones serd colocado por Inversiones Popular, 5. A. -
Puesto de Bolsa, como agente colocador, bajo la modalidad “"Con base en Mejores
Esfuerzos”.

Desmaterializada, Mediante Anotacian en Cuenta

Mediante transferencia contable a través de CEVALDOM Depésita Centralizadso de
Valares, 5. A,



Garantia de los Bonos de
Deuda Subordinada

Riesgos del Emisor v de
los valores

Destinatarios de [a Oferta

Cantidad de Emisiones
del Programa

Agente Estructuradar

Agente Colacador

El presente Frograma de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Dauda Subordinada no se censideran ¢ome
depdsitos, por tanto sus obiigacionistas no tendrén derecho a la garantia establecida en
el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera 183-02,

Los posibles inversicnistas deberdn considerar cuidadosamente los factores de riesgo,
asi como cualquier otra informacién, presentada en este Prospecto previo a tomar la
decision de invertir en los Bonos de Deuda Subordinada. Conforme al parrafo [V del
Art. 96 se incluye a continuacidén un resumen con 10s riesgos mas significativos del
Emisor y de los valores.

Riesgos del Emisor: Algunos de los riesgos relacionados al Emisor y su negocio son
los riesgos de la oferta, riesgo de crédito, riesgo de tasa de intergés, riesgo operativo,
riesgo pais, entre otros. El riesge de la oferta se refiere al tipo de instrumento abjeto
del presente Programa de £misiones, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuyo
repago estd sujeto al repago de las demas obligaciones del Emisor. El riesgo de
crédito supone un deterioro en la cartera de crédito del Emisor en caso de que ocurra
un incremento en los indicadores de morosidad asi como un freno en el ritmo de
crecimiento de la cartera de créditos del Emisor. En case de que acurra este escenario,
los ingresos del Emisor pueden verse afectados. En adicién, el Emisor estd expuesto a
riesgos de tasa de interés, cuyas fluctuaciones pueden afectar adversamente 10s
ingresos generados por la concesién de creditos, intereses pagados por captacianes,
intereses vy ganancias generadas por el portafolic de inversiones que mantiene el
Emisor. En cuanto al riesgo operativo, el Emisor esta expuesto a pérdidas resultantes
de errores de personal, falla en las plataformas tecnoldgicas vy utilizacion de procesos
inadecuados. Aungue dichas perdidas se encuentran cubiertas por un seguro, la
cobertura del mismo pudiera resultar insuficiente,

Riesgos de los valores: La Deuda Subordinada es un pasivo subordinado a tados los
demas pasivos de la entidad de intermediacién financiera, estando dispanibles para
absorber pérdidas, en ¢aso que las recursos patrimoniales resulten insuficientes. £n
otras palabras, la Deuda Subordinada es aquella cuyo pago principal e intereses queda
supeditade al cumplimiento de todas las demas obligaciones del Emisor en caso de un
colapso total.

Para un mayor detalle favor referirse a la seccién 3.17 Factores de Riesgo Mas
Significativos del presente Prospecto de Emision.

Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a Personas Juridicas
Naclonales o extranjeras que sean calificados camo Clientes PFrofesionales de acuerdo al
Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00;asi como también cualquier
otra persona juridica que la SIV determine que tigne el cardcter de cliente profesianal,
conforme &l numeral 16 del referido articulo. Les valores no podran ser adquiridas en el
mercado primario o secundario, de manera directa ¢ indirecta, por personas fisicas, por
entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades off-share 8 menos gue
éstas sean propiedad de un bance internacional de primera linea.

Diez (10) emigiocnes

El propio Emisor, Banco Popular Dominicano, 5. A. - Banco Multiple.

Inversiones Popular, S.A. — Puesto de Bolsa, intermediario de valores registrado en la
Superintendencia de Valores y en la Bolsa de Valores de la RepUbllcs Dominicana serd
el agente colocador del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda
Subardinada.

()
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Agente de Custodia, Pago
¥ Administracian del
Programa de Emisiones

Representante de la Masa
de Obligacionistas

Destino y uso de los
fondos

Otras Condiciones del
Programa
De Emisiones

CEVALDOM Depésite Centralizade de Valores, S.A. {quien an lo adelante se
denominard CEVALDOM o por su denominacion social completa, indistintamente) sera
designado como agente de custodia, pago y administrador del Programa de Emisiones,
para que realice los servicios de custodia, compensacién y liquidacién de valores del
Programa de Emisiones, asi como encargado del procesamiente del pago de los
intereses y amortizacién de capital de los Bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
coma entidad encargada del registro y liquidacién de los Bonos por cuenta del Emisor.
La fecha de suscripcién del Contrato entre CEVALDOM y el Emisor fue el 02 de agosto
del 2016. El! agente de pago no responde por atrasos ¢ incumpiimientos que
pueda tener el Emisor.

BDO AUDITORIA, S.R.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscritc en fecha ocho (8) de Julio del afic 2016 para ser el Representante
de la Masa de obligacionistas de cada una de las Emisiones que cormponen el presente
Programa de Emisiones.

El uso y destine que dard el Banco a estos recursos serd para integrarios come capital
secundario, denkro de los limites permitidos por |a Ley Monetaria y Financiera No. 183-
02 y sus Reglamentas, con lo cual el Banco podrad respaldar el crecimiento de sus
actividades crediticias para atender la demanda de financiamientos de los sectores
productives del pais. En adicidn, los fondos provistos por 1a colocaciéon de [os valores
serdn destinados a engrosar 12 liquidez de la entidad emisora, con la finalidad de
dirigirlos hacia operaciones renkables, principalmente a suplir |a creciente demanda de
créditos del mercadoe local,

El proposito del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es para que
los recursos generados formen parte del capital secundarioc del emisor, Banco Popular
Dominicano, 8. A. - Banco Mdltiple, segln se contempla en |as regulaciones vigentes
aplicables a las entidades de intermediacién financiera.

=« Al ser un Programa de Emisiones de Bones de Deuda Subordinada, el pago de
los Bonos de Deuda Subordinada estard supeditado al cumplimiento previo de
las demas obligaciones del emisor;

Todo adquiriente de Bonos de Deuda Suberdinada deberd ser persona juridica

e ___ nacional ¢ extranjera que sean calificados como Clientes Profesionales de

Fecha de Aprobacién

\LORES ]-acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como
Itamblen cualgquier otra persona juridica que la SIV defermine gue tiene el
caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,
excluyendo entidades de intermediacién financiera locales y entidades off-shore
(segun las define el articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y
Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Resolucion

{ dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos gque

s { estas Ultimas sean propiedad de un bance internacional de primera linea;

» | La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede ser

v | readquirida o redimida por anticipado por & Emisor. La deuda del Emisor
| representada por [os Bonos de Deuda Subordinada estara disponible para

= absorber pérdidas en caso de disolucion o ligmdacidbn del Emisor. L3
subgrdinaciéon seria hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de
primer y segundo orden indicadas en el Articulo 63, literal e) de la Ley

Monetaria y Financiera, y las obligaciones con el Fondo de Contingencia segun
lo pravisto en el literal i) de dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada
tendrian preferencia sobre los accionistas comunes y preferidos del Emisor, en
caso de disolucidn o liquidacién del Emisor;

Los Bonos de Deuda Subordinada no cuentan con garantia colateral alguna;

Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depésitos, por tanto
los obligacionistas no tendran derecho a la garantia establecida en el Articulo
64, literal c) de la Ley Maonetaria y Financiera; y

= El Emisor padrd, luego de colacar el programa de emisiones de bonos de deuda

subordinada, computar como capital secundario la deuda subordinada mas el
resultado nete por revaluacidn de actives hasta un monto equivalente al
cincuenta por ciento {50%) del capital primario.

El Programa de Ernisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de Valores mediante la
Segunda Resolucién de fecha veinticuatro (24) de Junio de 2016.



Activos Corrientes

Acto Auténtico

Actual /360

Agente de Distribucidn

Anotacian en cuenta

Aviso de Colocacidn
Primaria

Banco internacional de
primera linea

Bolsa de valores

Glosario

Corresponde al efectivo y todas aquellas otras cuentas contables gue se
espera se conviertan, a su vez, en efectivg o que se hayan de consumir
durante un pericdo de un afio 0 menos.

Docurmnento redactade bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado,
mediante el cual el Emisor deberd hacer constar los valores de deuda o de
capital redactados mediante el sistema de anoctacion en cuenta. Dicho acto
debera ser suscrito por €l emisor y contener las caracteristicas y condiciones
de la emisidn,

Corresponde al método de célculo de interés sobre la base de un afo de
trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360%). Actual o "ACT” corresponde a los
dias calendarios con los que cuenta el afio y considera los afios bisiestos de
356 dias.

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al agente de
colocacidn, a fin de facilitarle a este el proceso de colocacion de valores.

Es el conjunto de las disposiciones legales v de regulacién, y demas normas
que instituyen las anotacienes en cuenta como  representacién
desmaterializada de los valores. Depositar valores medlante el sisterna de
anotacién en cuenta es poner valores bajo la custodia ¢ guarda de un depdsito
centralizado de valores, constituido por ley en el registrador a cargo de crear y
llevar &l libro contable, que conforma €l registro de propiedad de los valores
entregados en depssito al Depdsito Centralizado de Valores.

Es &l mecanismo que se utiliza para dar a conocer una oferta publica a los
destinatarios de la misma, contentivo de los detalles relativos a |a colocacion
primaria de una o mas Emisiones a ser generadas a partir de un programa de
emlisiones, elaborado y pubiicada de conformidad z los requisitos gue
establezea la Superintendencia mediante normas de ¢aracter general.

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por una
calificagora de riesgas reconocida internacionalmente.

Son instituciones auto-reguladoras que tienen por objeto prestar a los puestos
de bolsa inscritos en [a misma todos los servicios necesarios para que estos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valores de manera continua
v ordenada, asi como efectuar 1as demas actividades de infermediacion de
valores, de acuerdo a |a Ley 19-00.

Sl el
£l

g e 704e
Califidatidh dé’l*i‘esgo

Calificadoras de riesgo

CEVALDOM, Deposito
Centralizada de
Valores, S§.A.

1Son los valores representativos de deuda que se ermiten a un plaze de un afo
i) n{jés. Puede ser emitida por el estado o las instituciones o empresas publicas
o privadas, para captar recursos como fuente de financiamiento, negociable en
” los|mercados de valores.

Esguna opinién profesional que emite una agencia calificadora de riesgos,
sobire |a capacidad de un emisor para pagar el capital y o8 intereses de sus

l'zlg arrollan estudios, analisis v evaluaciones de los emisores. La calificacion de
Valores procura dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para la

"'___i_:q(ha de decisiones.

Son entidades especializadas en e! estudio del rigsgo gue emiten una opinidn
socbre la calidad crediticia de una emisién de valores. Las Calificadoras de
Riesgos son entidades que para emitir una calificacidn de riesgo respecto a
una oferta plOblica de valores y su emisor, deben estar debidamente
registradas v autorizadas por la Superintendencia de Valores de la RepuUblica
Dominicana.

Es et nombre comercial dei depdsito centralizado de valores que actiia como
Agente de Custodia y Page y Administracién del presente Programa de
Emisiones.
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Colocacién

Colocacién Primaria con
base en mejores
esfuarzos

Contrato de Programa
de Emisiones

Cuenta de corretaje

Cupodn corrido

Depdsite Centralizado
de Valores

Deuda subordinada

Devengar

Dias calendario

Emision de Valores

Es el proceso mediante el cual se ofertan lns valores de una emision para su
suscripcidn,

Es ia colocacidn primaria de una emision contratada por el emiser a un agente
0 unos agentes de colocacién, mediante [a suscripcion de un contrato que se
rige por las reglas del contratc de comisién, el cual debe establecer
expresamente que el o los agentes de colocacidn no asumen COMPromiso
alguno para adquirir los valores objeto de la emisi6n.

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacicnistas de acuerdo a lo dispuesto en el Articulo 57 del Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valcres, Reglamento 664-12, y las
disposiciones contempladas en la Ley No. 479-08 Ley General de las
Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
y sus modificaciones.

Es un contratc de Comisién o mandato que establaece los parametros de la
relacidn entre el Cliente vy el Intermediario de Valores, donde el Intermediaric
de Valores actia como comisionista o ejecutante de |a orden; y el cliente como
comitente, consintiendo la misma.

Es la parte del monto de suscripcién del bono que corresponde a: 2) el interés
acumulado desde la fecha de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el
interés acurmulado desde el iltimo cupdén pagade hasta |z fecha wvalor
{exclusive).

El depdsito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a los
participantes del mercado de valores, con el cbjeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado,
asi como registrar tales operaciones.

Tltulos cuyo page de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacién financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho
previamente |as obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de
intermediacion financiera.

Los obligacionistas adquieren el derecho de percibir un retorno o interés sobre
los valores adquiridos,

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes 3 domingo
{tomando en cuenta los dias feriados y fines de semanaj).

Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y gue
forman parte de una misma operacién financiera, que responden a una unidad
de propésite, atribuydndole a sus titulares determinades derechos vy

obligaciones.

Emisor Es toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso de
oferta pdblica esta regido por la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 v que
se encuentre inscrito en el Registro dal Mercado de Valares y Productos.

Emision Es aguella emision gue no requiere de expedicion fisica del titulo a cada

(‘EHE_ mgflnj;"g:i_q |z;1___;qjll 0 Hr,f,I_,,tl_.:ééﬁ:\!ersionista. El Emisor simplemente ampara toda iz Emisidn a través de un
u: T -”:.Lffn",__!ff."i_ o os I agto autentico redactadoe bajo los requisitos exigides por la Ley del Notariado y
DIRECIDH [€ OFER ‘de un documento fisico denominade titule (nico o “macretitule” firmado por la

pErsona autorizada por el emiser e instrumentado bajoe firma privada ante

nptario. La suscripcién primaria, la colocacidn y transmisién de los valores que

coemponen la emisidn se realizan por medio de anotaciones en cuenta, gue

ADDOEDA operan por transferencia contable, llevadas por un depédsito centralizado de

APROBADO wioes.

Entidades or=sHore —— Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resquardo extramo del
secreto bancaric 0 reducida regulacién y qgue realizan principalmente
operaciones de intermediacién financiera entre depositantes y deudores
extranjercs o no residentes respecto a su jurisdiccion.
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Fecha de Aprobacion

Fecha de Emisidén

Fecha de inicio del
Pariodo de Colocacioén

Fecha de finalizacién
del! Periodo de
Colocacion:

Fecha de Inicio de
Recepcign de Ofertas
del Plblico al que va
dirigida 1a oferta, para
las Emisicnes del
presente Programa de
Emisiones

Fecha de transaccidn

Fecha de Inscripcién
dei Programa de
Emisiones en el
Registro del Mercado de
Valores y Productos

Fecha de suscripcion o
fecha valaor

Fecha de vencimiento

Grado de Inversion

Hecho relevante

Monto Minimo de

Se entiende como |a fecha de la resolucion aprobateria del Consejo Nacional
de Valores donde se autoriza |a Oferta Publica de la Emisidn.

Es la fecha a partir de |2 cual una determinada emision de valores inicia su
vigencia v empieza a generar derechos de cantenido econémico y obligaciones.

Se entiende como lg fecha publicada en el Aviso de Colocacién Primaria, en el
Prospecto de Emision Definitivo y en los Praspactos Simplificados del Programa
de Emisiones a partir de la cual estos valores podran ser colocados a
disposicidén del publico,

Es el ultimg dia del perindo de colocacién, especificado en el Aviso de
Colocacién Primaria coerrespondiente, en el Prospecto y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision, en la cual finaliza la puesta de {os valores a
dispesicién del publico para su suscripcidn.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcion a través de Inversiones Popular, S.A. - Puesto de
Balsa o a través de los intermediarios de valores auterizados por la SIV, para
fines de ser registradas en el libro de dérdenes del intermediario de valores
correspondiente. Las Ordenes recibidas seran intreducidas en el sistema de
negociacion de la BYRD en la fecha de inicia dei periodo de colocacidn de los
valores especificada en el aviso de colocacion primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision v en el prospecto simplificado de cada emision.

Se entiende como la fecha en la cual la orden de tranmsaccion o de oferta
recibida por el intermediario de valores se ejecuta en el Mecanismo
Centralizado de Negociacion de |a Bolsa de Valores.

La inscripeidn del Programa de Emlsiones en el Registro debe tomar lugar en el
periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha de notificacién
formal por parte de la Superintendencia al Emisor de la aprobacién del
Programa mediante dacumento escrito.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y dispenibles para la liquidacion de la transaccién y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valgres, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

Se entiende como ei dia en gue se hara efectiva la redencidn de la Emisién
mediante la amortizacién de los valores.

Se refiere 2 aquellas eslificaciones otorgadas por una compafiia calificadora de
riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores vy Producios, sobre los
emisores y sus vaiores ngue por su estado de solvencia vy relacion historica de
pago, se considera tienen buena calidad crediticia v adecuada o suficiente
capacidad de pago, por lo gue son recomendadas para la inversidén bajo
condiciones normales., Se consideran grado de inversidn las calificaciones a
pattir de BBB ¢ su equivalente.

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacion sobre
el ernisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a €l vy sobre el valor, que
pudiera influir en el precioc de un vaior o en la decisidén de un inversionista
sabre ia suscripcién o negociacién de dicho valor.

Equivale al monte minimo del valor nominal de los valores que conforman la

£misién, susceptivle de ser negociada durante el pericdo de colocacion

N E :,'I.a"}?,;:[phmarla de la emisién.
LY DIRECCION OE OFERTA PUBLICA
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Instrumentos de deuda Titulos representativos de deuda, cuyo pago de principal & intereses por parte

subordinada de las entidades de intermediacion financiera que las emite estd supeditado a
que se hayan satisfecha previamente las obligaciones derivadas de otras
deudas de dicha entidad, segin lo previsto en el Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacion Patrimonial aprobado por la Tercera Resolucidon
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004 (el "Reglamento
de Normas Prudenciales de Adecuacidn Patrimonial”).

Inversionista calificado GSe refiere al tipo de inversionista a quién va dirigido el Programa de

o Destinatario Emisiones. En algunos casos, las emisiones pueden esfar restringidas y seolo
podran invertir en ellas ciertos tipos de inversionistas calificados. Este
Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas juridicas
nacionales o extranjeras que sean calificados como Clientes Profesicnales de
acuerdo al Art. 285 del Reglamento de aplicacién de la Ley No.19-00; asi como
también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el
caracter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo.
No podrédn ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera
directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion
financiera locales, o por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea.

Macrotitulo Documents fisico que representa toda Emisién de valores generada a partir de
un Programa de Emisiones.

Mercado bursatil Mercado donde se realizan operaciones de compra-venta de valores emitidos,
siendo la Bolsa de Valoras la institucidén que centraliza dichas operaciones.

Mercado extrabursatil Registra ias operaciones de compra-venta de valares que se efectian fuera de
los circulos regidos en el mercado bursatil.

Mercado de Valores Al tenor de las disposiciones de la Ley 15-00 y su reglamento de aplicacion,
Reglamento No. 664-i2, se entiende por Mercado de Valores el sactor
especializado del mercado financierp, donde toma lugar la realizacion del
conjunte de actividades relativas a la contratacion publica de transacciones
comerciales que versan sobre instrumentos financieros, transacciones que
determinan el estado y evolucion de la oferta y la demanda, asi como el nivel
de los precios de los valores negociados.

Mercado primario Al tenor de las disposiciones de la Ley 15-00 vy su reglamento de aplicacién,
Reglamenta No. 664-12, se entenderd por mercade primario de valores, el
sector del Mercado de Valores donde ocurre la suscripcidn de valores, en el
cual el producto de [a suscripcidn de valores es recibido directamente por los
emisores, para el financiamiente de las actividades del emisor.

Mercado secundario Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 y al articulo 122 del Reglamento
de aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento No. 864-12, el
mercado secundario de valores se define, en sentido amplio, como el sector
del Mercado de Valores dende ocurren las negociaciones que envuelven la
transferencia de valores objeto de oferta publica, previamente colocados en el
mercado primario de valores y admitidos a negociacién en el mismo por la
Superintendencia, por parte de terceros distintos a 1os emisores de tos valores,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenedores de valores. El mercado
secundaric de wvalores comienza en la fecha correspondiente al dia habil
siguiente a la fecha de terminacién del periodo de colocauon de una emision
en el mercado primaria.

Monto del Programa de Corresponde al monte total del Programa de Emisiones e indicado en el
Emisiones Prospecto de Emisidn, &l cual ha sido autorizado por el drgano societario
e - Hcpmpetente del emiser. Dicho monte debe ser registrado en  la
f_v{’_\ BERHTELDENOIN DE VILOAESSliperintendencia de Valores de Ia Replblica Dominicana para ser ofrecido en
lus D,,_.WIWL (FERTA PUELICde| mercado. En el presente Programa de Emisiones, el monto del mismo
efiuivale a hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicangs con 007100 (DOP
VI oane 10,000,000,000.00). Este valor fue autorizade mediante la tercera Reselucién
JIC 201g del Acta de [a Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco

Popular Dominicana, celebrada el Diecinueve {19) de marzo de 20186.
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Monto de liguidacién o
suscripcién

Obligaciones

Ohbligacionistas

Oferia piblica

Perfodo de colocacién

Periodo de Viaencia del
Programa de Emisiones

Plazo de redencion

Precio de Colocacién
Primaria

: S ——

e . SUBERINTENDERM e Wl e
S‘fﬁ‘? SUPERINTENDENCIA DE VALOMES
MIDT AR fie e e
DIRECCIGH LE OFERTA PBLICA
Programa de Emisiones

.DIC 20
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APROBADO

(R
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Prospecto de Emision

Prospecto de Emisién
Definitive

Se entiende como Iz cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe
entregar el inversicnista al Agente Colocador o al intermediario que lo
represente, en la Fecha Valor por concepto de page de la operacion,
incluyendo este, el valor nominal de los valores multiplicade por el precio mas
los intereses generados a 12 Fecha Valor de |a operacidn exclusive.

De acuerdo al Articulo 322 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Mo. 479-08, modificada
por la Ley No. 31-11, las obligaciones san titulos (valores) negociabies que, en
una misma emisién, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal. Para los fines de este Prospecto 1as obligaciones a ser emitidas por el
emisor son denominadas "Bonos”.

Titular o portador de obligaciones definidas como valores negociables gue, en
una misma emision, confieren 10s mismos derechos de crédito para igual valor
nominal de conformidad con el Articulo 322 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada,
Mo.47%-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificacienes. En caso
de liguidacidn de una empresa privada, los obligacionistas tienen prigridad
ante las accionistas.

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores especificos de
éste, a través de cualquier medic masivo, para que adquieran, enajenen o
negocien instrumentos de cualquier naturaleza en el mercado de valores.

£l periodo de colocacion es aquel entendide como el lapso de tiempo durante
el cual se realizan las colocaciones primarias de una o varias emisiones, el cual
no puede exceder los quince {(15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5)
dias habiles. No se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de
colocacion.

£l periodo de vigencia del programa comenzard en la fecha de inicio del
programa, definida como la fecha de inscripcién del Programa de Emisiones en
el Registro del Mercado de Valores y Productos, y culminard en un plazo gue
no podra exceder los trescientos sesenta y cincs {365) dias calendario,

Término establecido por e emisor para la redencidn de un titulo valar en el
cual se retorma el vaior nominal de titulo.

Es el precio al que deben suscribirse, durante el Periodo de calocacién, todos
los valores que ¢onforman la emisién. En el caso de emisiones de valores
representativos de deuda, el precio de colecacién supone un precio distinto
para cada dia comprendido en el pericdo de colocacion, que garantice a un
inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualguier fecha de adquisicidn
que tome lugar durante el periodo de colocacion, hasta la fecha de
wencimiento de la emision, La colocacion de los Bonos de Deuda Subordinada
sera a valor nominal o facial,

Es la declaracidn de una persona juridica, realizada en un Prospecto de
Emision, de constituirse en Emisor para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir hasta por un monto predeterminade y durante un
periode de vigencia preestablecido una o mas Emisiones de valores objeto de
Oferta Publica de suscripcidn aprobada por la SIV, susceptibles de ser
colocadas en el mercada primario y de ser negociadas en fos mercados
secundarios bursatiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana.

Es el folleto de caracter piblico que contiene la declararion de una persona
juridica, de constituirse en un emisor con el objeto de estructurar, generar y
colocar Emisiones en el Mercado de Valores, hasta por el monto del Programa
de Emisiones; para realizar respectivamente, una o rmultiples suscripciones
primarias durante el periodo de vigencia del pragrama gue se enuncia. Dicho
folleto tiene por finalidad recoger infermacién completa sobre el Emisor y los
valores que se ofrecen.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finatidad la colocacidn de los
valores de oferta pablica.
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Praspecto de Emision
Preliminar

Prospecto Simplificado

Representante de la
Masa de Obligacionistas

Superintendencia
de Valores (SIV)

Tasa de interés

Tasa de referencia “No
Preliminar”

Valor de mercado

Valor nominal o facial

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad 1a publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacion ya que no
cuenta con la informacion completa de los valores a ofrecer, tales como tasa
de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Es aquella versién reducida del prospecto completo que contempla las
informaciones mas esenciales de la emision y del emisor.

Mandatario, designado en el Contrato del Programa de Emisiones o por la
asamblea general de obligacionistas, o en su defecto, por decisidn judicial, que
debera ser de nacionalidad dominicana, con domicilio en el territorio nacional,
pudienda ser sociedades v/o asociaciones que tengan su domicilio en la
Repiblica Dominicana y que cumplen con las condiclones establecidas por la
Ley de Valores No, 18-00, su Reglamento de Aplicacion, asi como la Ley de
Saciedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08, modlficada por la Ley No. 31-11. Tendréd facultad de realizar, en
nombre de los obligacionistas, tedos los actos de gestion para la defensa de
Ios intereses comunes de los ohligacionisias, salvo rastriccidn decidida par la
asamblea general de obligacionistas.

Es la entidad creada por 12 Ley de Mercado de Valeres No.18-00 que tiene a su
cargo organizar y regular las actividades realizadas & través del mercado
plblico de valores, asi como efectuar el sequimiento y supervision de los
participantes que actian en dicho mercado, con el fin de proteger los intereses
de los inversionistas y velar por la transparencia del mercade.

Valor porcentual anual fijo o variable, segun las caracteristicas de 1a emision, a
ser determinade por el Emisor en el Prospecte de Emision Definitivo, en el
Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificade de cada Emlsion,
segun corresponda.

Serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados Financieros y/o
Depdsitos & Plazos de los Bancos Mdltiples de 61-90 dias, 91-180 dias,
Promedio Ponderade o Promedio Simple, a determinar en el Prospecto
Sirnplificado de cada Emisién y en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente.

Precio al que se compra o vende una cbligacidén o valor en el mercado. Es el
valor obtenido de transacciones en las bolsas de velores para efectos de
valorizacién de la cartera de instrumentos transferibles en el mercado.

Representacién monetaria del titulo al momento de la Emision.

15



1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del contenido del Prospecto de Emision

Banco Popular Dominicano, S. A. - Bance Multiple, entrega el presente Prospecto para facilitar al potencia!
inversionista algunas informaciones que pueden serle de utilidad en su decisidn de inversién en las valores
relacionados con el presente Programa de Emisiones, Ninguna declaracidén o garantia, expresa o implicita, es
efectuada por el agente estructurador y los agentes colocadores, en cuanto al alcance o la exactitud de la informacion
contenida en este Prospecto.

Los responsables del contenido del prospecto fueron designados mediante la reunion acdinaria del Consejo de
Administracion del Emisor, Banco Popular Dominicane, 5. A., Banco Multiple, de fecha catorce (14) de abril del afo
dos mil diecisédis (2016), en su séptima resclucidn. Conforme la referids resolucidon, vy para los fines del presente
Prospecto, la responsabilidad del contenido del presente Prospecto recae sobre el sefior Ignacio 1. Guerra, mayor de
edad, dominicang, portadar de la cédula de identidad y electoral No, 001-00889852-6, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutive Senior de Finanzas, Tecnoiagia y Operaciones de Banco Popular Daminicano; y 1a sefiora Lissette De Jesis,
mayor de edad, dominicana, portador de la cédula de identidad y electoral No. G01-0790748-7, en su calidad de
Vicepresidente del Area de Finanzas de Banco Popular Dominicano, quienes hacen constar que, a su juicio, todos los
datos e infarmaciones contenidas en el presente Prospects san veracas y no se ha omitido en &l mismeo ningdn dato
relevante susceptible de alterar el aicance del Prospecto o que induzca a error. De conformidad con los
requerimientos de la Reglamentacion aplicable, los responsables del contenido del Prospecte de Emisidn han realizado
la siguiente declaracion jurada:

“UNICO: Que se hacen responsables de fas informaciones contenidas en el o los Praspertos de Emision refativos af
Programa de Emissiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta la suma de DIEZ MIL MILLONES DE PESOS
DOMINICANQS CON 00/100 (DOP 10,000,000,000.00) {en lo adelante ef "Programa de Emisiones”) compuesto por
diez (10) emisiones de MIL MILLONES DE PESOS DOMINICANQS CON 00/100 (DOP 1,000,000,000.00) cada una,
integradas por Mil Millones {1,000,000,000) de Bonos de Deuda Subordinada cada una, con una denominacion
unitariz de UN PESQO DOMINICANO CON 00/100 (0OFP 1.00) por cada valor, Pragrarma de Emisiones agrobado por ef
Consejo Nacional de Valores mediante [3 Segunda Resolucidn de Fecha veinticuatro (24) del mes de junio del afio
2016, vy que se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valores y Productos bajo el nomerg SIVEM-101;
haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e informaciones contenidos en el o los
Frospectos de Emisién del Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada son veraces y gque no se ha
omitido en &f misme ningun dato relevante, susceptible de alterar su alcance, v en consecuencia, afectar 12 decision
de futuros inversionistas.”

La “Declaracion jurada de los responsables del cantenido del Prospecto” se anexard en el Prospecto de Emisidn
Definitive.

1.2 Organismos supervisores

El presente Prospecto estad inscrito en &l Registro del Mercado de Valores y Productos <e la Superintendencia de
Valores bajo el nimere SIVEM-101 y serd inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (en lo adelante
“BVRD"), por lo que el Presente Programa de Emisiones y el Emisor estan sujetos tanto a las disposiciones de ambas
instituciones, como también a la aprobacion previa de 1a Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (en
lo adelante “SIR"}. El Programa de Emisiones de estos valores fue aprobado por la Superintendencia de Bancos de la
Replblica Dominicana en fecha veinte {20} de mayo del afo 2016 mediante comunicacion No. ADM/0891/16,

- _ Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana (S51B)
(s BEERINEILADIEACOS  Avenida México No. 52 esquina Leopolde Navarro
5 Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Repdblica Dominicana

Tel.: (809) 6858141
www.sh.qob.do

Superintendencia de Valores de 1a Repdblica Dominicana (SIV)
S]:\I Calle César Nicolds Penson No. 66, Gazcue
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzmén, Republica Dominicana
St ke Vide s Tel.: (809) 221-4433
= .Q = &= kP ol
i, siv.qov.do Q% - SUPERIHT (DERGIA DE VALORES
Bolsa de Valores de la Replblica Daminicana (BVRD)} «J1 Y IRECCICH DE OFERTA PUBLIGA
p- | José Brea Pefla No. 14, Edificio District Tower, Evaristo Morales,
g IE! Distrito Macignal, Santo Damingo de Guzman, Republica D inicana? 7 Dl[: 2016
| Tel.: (B09) 567-66%4
www.bolsard.com s
AT 5 G
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Este Prospecto ha sidc redactade de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de Ya Ley de
Mercado de Valores, Decreto 664-12, en la resolucién R-CNV-2005-04-EV, del 28 de enero de 2005, sobre los
Requisitos de Autorizacién e Inscripcion de la Oferta PUblica de valores, asi como de conformidad con la resolucion R-
CNV-2005-05-EV, del 28 de enero de 2005, que establece la Norma para la Elaboracion del Prospecta de Colocacion
de una Cferta Piblica de Valores, de manera especifica utilizando €l anexo D de la referida Norma que establece 1a
Guia de Contenido del Prospecto Simplificade de Emision de Valores Representativos de Deuda a Large Plazo.

1.3 De los auditores

El auditor externo que elabord el informe de auditoria para los Estados Financieros de Banco Popular Dominicano, S.
A. - Bance Maltiple para los ahos fiscales terminados el 31 de diciembre de 2013, 2014 y 2015 fue la firma de
auditores PricewaterhouseCoopers, Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:.

Price Waterhouse Coopers
l Avenida Lope de Vega No. 29 Edificio Novoe-Centro, piso PwC
- Ensanche Naco Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzméan, Replblica Dominicana
pwc Contacto: Fabian Mendy
Tel.: (809} 567-7741; Fax: (809) 541-1210; fabian.mendy@do. pwc.com
Registro Nacional del Contribuyes ndmero 1-01-01516-2
Registro del Instituto de Contadores POblicos Autorizades de la R. D. No. 2
Registrado en la SIV bajo el registro SVAE-6 de fecha de 14 de mayo de 2004

Dichas informes de auditoria se encuentran en el Anexo No. I del presente Prospecto Simplificado con las respectivas
notas a los estados financieros. El informe de auditoria carrespondiente al Gitimo ejercicio fiscal cortado al 31 de
diciembre de 2015, indica que dichas estados financieros fueron preparados y presentados de conformidad con las
practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana para las
entidades de intermediacion financiera, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacidn Finangiera, promulgadas por Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (base
regulada). Para un mejor entendimiento de estas diferencias contables, refiérase a la Nota 2 de los estados
financieros anexos,

1.3.1 Opinién de los Auditores Externos

Cel informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2015 se extraen l[os siguientes
sebalamientos relevantes:

“Opinién: En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en fodos sus aspectos importantes,
fa situacion financiera de Banco Popular Dominicano, 5.A. - Banco Muitiple al 31 de diciembre de 2015 vy su
desempefio financiero vy sus flujos de efectivo por el afio terminada en esa fecha, de acuerdo con las practicas de
contabilidad establecidas por 1a Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, como se describe en la Nota
2 a los estados financieros que se acompanan”.

1.4 De los asesores

La elaboracion de este Prospecto conté con la asesoria legal de:
Castillo Y Castillo !

Ave. Lope de Vega No. 4, P.O. Box 1611 170IC 2016

Distrita Nacional, Santo Dommgo de Guzman, Republlca Domlnlcana

Tel: (809) 562-3344; Fax: (809) 542-7961 / 563-0018;; Vel vstar gn 2l Ronisin ded Mereada e Valares
www.castillo.¢com.do J v Fraduiio: Izar o o g

CASTILLO [l CAST] LLO

El socio principal del Despacho Castillo Y Castillo, Dr. Praxedes Castillo Pérez, '-Sé@fe.tal%i‘q:déhﬁéné,ejbfde . .
Administracién del Banco Popular Dominicano, S. A. y de su casa matriz, Grupo Poputar; Siar deloscualeses
también accionista.

1.5 Agente Estructurador

El propic Emisor, Banco Pepuwar Deominicano, S. A, - Banco Multiple, cuyas generales constan en este mismo
Prospecto de Emisién, funge como Agente Estructurador del presente Programa de Emisiones. A esos fines, el Emisor
fue autcrizado para fungir como Agente Estructurador por la Superintendencia de Valores de 1a Republica Dominicana
mediante comunicacidn No. 35104 de fecha cuatro (4) de abril del afio dos mil dieciséis (2016).

17




Como Estructurador, el Emisor tiene las siguientes responsabilidades y funciones:

- Estructuracién del Programa de Emisiones,

- Elaboracion y redaccion del borrador de) Prospecte de Emisién, asi como los modelos de documentacion legal
requerida por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana para la autorizacion del Programa de
Emisicnes.

- Gestiones por ante la Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana, para fines de autorizacién del
Programa de Emisiones, asi como la coordinacién de reuniones con otros participantes del procesa de
estructuracion, tales como el representante de la masa de obligacionistas, calificadora{s) de riesgos, asesores
legales, entre otros.

- Registro del Programa de Emisiones por ante el Registro del Mercado de Valoras y Productos de (a
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana.

Banco Pspular Dominicans, S. A. - Bance Miltiple hace canstar expresamente que, dentro de to qua compete a sus
funciones de estructurador, empled |a debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante |as reuniones con
la gerencia de Banco Popular Dominicano, y con base a ésta informacién realizd una verificacion del contenido del
Prospecto, el cual incluye informacidn veraz y, a su juicio, no presenta ¢misiones de informacion refevante gue pueda
afectar la decisidn de futuros inversionistas.

1.5.1 Agente Colacador

Inversiones Popular, 5.A. - Puesto de Bolsa es e} agente colocador, cuyas generales se presentan a continuacién:

Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Balsa

Contacto: Juan Mustafa, Gerente General

Piso 3 Torre Popular, Ave. John F. Kennedy No. 20, D. N., Sto. Dgo., Republica
Dominicana

Tel.: {809) 544-5724, pagina web, www.inversionespopular.com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59864-6

Registrado con el No. PB-02 en [a BYRD

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el No. SVPB-008

S INVERSIONES POPULAR

Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa como agente colocador tiene las siguientes responsabilidades y funciones:

- Asistir al Emisor en la colocacidn de tos valores objeto del Programa de Emisiones.

- Colacar los valores en el mercado de |2 Republica Dominicana a través del mercado bursatil, y conforme sea
comunicado en los avisos de colocacion primaria correspondientes,

- Ofrecer la venta de los valores a cualgquier inversionista gue sea considerado como Inversionista Calificado.

A fin de llevar & cabe su mandato de colocacion, Inversiones Popular podrd contratar con otro u otros intermediarios
de valores que estén debidamente adtorizados para ejercer sus funciones de intermediacion, para que actlen como
agentes de distribucion con relacidn al porcentaje del Programa de Emisiones scbre el cual se le otorgue mandato de
colocacion. Previo a 18 Fecha de Emision de las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribucién gue
participaran en la Colocacién del Prograrma de Emisiones. Antes de la publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, el
Emisor enviara a la SIV y a la BVRD copia de los Contratos de Colocacion Primaria suscritos con cada agente, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribuciones se dardn a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria, e! Prospecto
Definitivo de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

La Declaracion Jurada de Inversiones Popular, 5. A., Puesto de Bolsa, como Agente Colocador, se anexara al
Prospecto de Emisidn Definitiveo.

Inversiones Ppopular, 5. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros vy certificados de depésito a plazo. Ademas, contrata a Banco Popular Dominicano,
5. A.- Banco Maltiple para los servicins de contabilidad, seguridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacianales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario y representaciéon de ventas en el referimiento de clientes.

fnversiones Popular, 8.A. y el Emisor, Banco Popular Dominicano, son sociedades filizales del Grupo Popular, S.A.

T |
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2. PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE QFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, condiciones y reglas del Programa de Emisiones de Oferta Pdblica

2.1.1 Caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones

Los valores ofrecidos en e! presente Prospecto son “Bonos de Deuda Subordinada” denominados en {DOP) Pesos
Dominicanos, moneda de curso legal de la Republica Dominicana, a ser puestos en circulacion mediante un Programa
de Emisiones de Diez (10} emisiones de Mil millones de Pesos Dominicanas con 00/100 {DCP 1,000,000,000.00) cada
una y por un monto maximo total de hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicancs con 00/100 (DOP
10,000,000,000.00).

Conforme al articulo 112 del Reglamento de Aplicacidn de la Ley del Mercado de Valores, Reglamento 664-12, el
periodo de colocacién, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocaclon primaria, no podra
exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a ¢ince (5) dias habiles,

Los valores seran redimidos en su totalidad mediante un pago dnlico de capital a vencimiento, en la Fecha de
Redencién, la cual serd a un plazo ne menor de los diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emision s
determinase en el Prospecto de Emisidn Definitivo, en el Prospecto Simplificada de cada Emisién y en el Aviso de
Colocacién Primaria correspendiente.

Para las emisiones 05 hasta |a 08 la tasa de interés aplicable serda 10.50% Fija Anual. La tasa para las demds
emisiones podra ser fija o variable y serad determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes.

Las caracteristicas generales y condiciones del Programa de Emisiones se resumen en el siguiente cuadro:

Programa de Emisiones ge Bonos de Deuda Subordinada
Clase de Valores Ofrecidos Benos de Deuda Subordinada

Monto Total del Programa de  Hasta Diez Mil Millones de Pesos Dominicanos con  00/100

Emisiones (DOP 10,000,000,000.00).

Vencimiento de los Valores 10 afios a partir de su fecha de emisién.

Fecha de Emisiaon de las 19 de diciembre del 2016. Para las demas emisiones serd determinada en
Emisiones 05 hasta la 08 el Prospecto Simplificado v Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a

cada Emisién.

Fecha de Inicio del Periodo Esta fecha coincide con la fecha de emisidn y sera determinada en &l aviso
de Colocacion de colocaclén primaria correspondiente v en el aviso prospecto simplificado
de cada emislon,

Fecha de Finalizacion del 06 de enerc del 2017, Parz las demas emisiones sera determinada en el
Pertodo de Colocacion de las Prospecte Simplificado vy Avisos de Colocacidn Primaria correspondientes a
Emisiones 05 hasta la 08 cada Emision.

Representaciéon del Programa Desmaterializada, mediante anctacién en cuenta
de Emisiones

sltmatnﬂos.de_la__p__erta Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas

_'“”'_' SUpERmITZIne ,':'l__“'“r_‘jprldtcas nacionales o extranjeras gue sean calificados como Clientes

Y r-,,\--.-w-.'.L, -0 T PR S Rrofesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley
I vieL Lo DE wﬂ.h.rl.bl'.'h 0.19-00; asi como también cualquier otra persona juridica que la SIV
i % etermine que tiene el caracter de cliente profesional, conforme el numeral
[ 120 IC 2018 & del referido articulo. No podran ser adquirides en el mercado primario 6
I " ecundario, de manera directa ¢ indirecta, por personas fisicas, por
fl R 2 = entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades off-shore a

—; ‘ | i n - . - r
ST P m }RJ- | ;O menos que estas sean propiedad de un banco internacionat de primera linea.

d

S —

Garantlas El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Las Bonos de Deuda Subordinada no se consideran
como depdsitos, por tanto sus obligacionistas no tendran derecho a la
garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetarla vy
Financiera 183-02.

19



2.1.2 Caracteristicas especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto Tatal a Emitir Por Emisi;’m

El Programa de Emisiones esta compuesto por diez {10) emisiones, £l monto total del Programa de Emisiones es de
hasta Diez Mil Millones de Pesas Daminicanos con 00/100 (DOP 10,000,000,000.00). El monto total a ofertar por cada
Emision es como sigue:

: g Fecha de Finalizaclon del Periode de
Emisiones | Monto a Emitir Fecha de Emision Chlana it
| D1 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
02 COP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
03 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviembre de 2016 16 de diciembre de 2016
D4 DOP 1,000,000,000.00 | 28 de noviermnbre de 2016 16 de diciembre de 2016
D5 DOP 1,600,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 06 de enero de 2016
06 DOP 1,000,000,000.00 | 1S de diciembre de 2016 06 de enero de 2016
07 DOP_1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 06 de_enero, dﬁ.mar@—u—"*—'—"“ }
08 DOP 1,000,000,000.00 | 19 de diciembre de 2016 05 qewamae aom {oth DE VALURE
| 09 DOP 1,000,000,000.00 | * * ISlV pinzor BE " (JEERTA ruiUuH |
[ 10 DOP 1,000,000,000.00 | * | = 1

? E
Las informaciones marcadas con (¥} serdn determinadas en log-Prospectos Sim Iiﬁcadosiylﬁaégs Eg“e’olocacién

Primaria correspondientes.
Wel=In %E.EDO

- L-' o

2.1.2.2 Valor Nominal y Cantidad De |os Valores*

i
& —
PV

’ Denominacion Unitaria | Tipo de Tasa de

Emisiones | Cantidad de Valores por Emision de los Valores Tasa Trbards
{Valor Nominal)

01 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
02 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOF 1.00 Fija 10.50%
03 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fiia 10.50%
04 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
05 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
06 1,000,000,000 de RBonas de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
07 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fija 10.50%
08 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 Fijla | _10.50%
08 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DCP 1.00 . *

|10 1,000,000,000 de Bonos de Deuda Subordinada DOP 1.00 * [ *

Este Programa de Emisiones estd dirigido exclusivamente a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean
calificados como Clientes Profesionales de acuerdo al Art, 255 del Reglamento de aplicacién de 1a Ley No.19-00;asi
como también cualquier otra persona juridica que la SIV determine que tiene el cardcter de cliente profesional,
conforme &l numeral 16 del referido articulo. No podrdn ser adquiridos en el mercado primario 0 secundario, de
manera directa o indirecta, por personas fisicas, por entidades de intermediacion financiera locales, o por entidades
off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco nternacional de primera linea.

Las informaciones marcadas con (*) serdn determinadas en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacion
Primaria correspondientes,

2.1.2.3 Forma De Emision De Valores

Toda emision de valores, generada a partir de un Programa de Emisiones, estara representada par un documento
fisico denominado titulo Unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emiser deberd hacer constar mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacidén en cuenta, El Macrotitulo que documenta una emisidn debe ser suscrito sin enmiendas
ni tachaduras, y debe ser perfectamente legible y estar redactado en idioma espafiol. La expedicion del Macrotitulo ha
de firmarse por la persona autorizada por el Emisor e instrumentarse bajo firma privada ante notario. El Emisor
deberd consignar en el Registra, una copiz simple del Macrotitulo depositado ante el Depdsito Centralizado de Valores
en donde cada Emisidon estard representada de manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta.
Adicionalmente, las Compulsas Notariales del Acto Auténtico correspondiente a cada emision deben ser depositadas

! La numeracion ge los valores serd determinada por CEVALDOM,
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en la SIV para fines de inscripcién en el Registro, en la bolsa de valores cuande apligue y en el depdsito centralizado
de valores en el cual seran depositados los valores, En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion de cads
Emision del Programa de Emisiones, dicha Emisidn no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedird un nuevo
Macrotitulo v un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92
del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No, 664-12, Los valores no suscritos de una
ernision seran considerados nulos y sin valor.

2.1.2.4 Modo de Transmision

La transferencia de la titularidad de los valores se hard mediante anotaciones en cuenta a travas de transferencia
contabie o subcuenta de depésito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un intermediario
de valores; en el caso de inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de conformidad al art. 347
y 348 del Reglamento No. 6864-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de CEVALDOM, estos pueden
realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM,

El Obligacionista se obliga a suscribir toda la docurmentacién legal necesaria a tales fines, Para un mayor detalle, favor
referirse a |la seccion 2.1.6 Negociacion del Valor.

2.1.2.5 Interés de los valores

Los Bonos de Deuda Subordinada devengardn un interés desde e incluyendo la Fecha de Emision, hasta el dia
inmediatamente anterior a su Fecha de Vencimiento, 2 una tasa de interés fija o variable. En caso de que la tasa de
interés aplicable sea variable, |z tasa serd referenciada a una tasa indice y la periodicidad de revisidon de la misma se
determinara en el Prospecto Simplificado de cada Emisian y en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente.,

Para las emisiones 05 hasta la 08 la tasa es 10.50% Fija Anual. La tasa para las demas emisiones podra
ser fija o variable y serd determinada en los Prospectos Simplificados y Avisos de Colocacidn Primaria
correspondientes,

2.1.2.6 Pago de intereses mediante cupones

La periodicidad de pago para las emisiones 05 hasta la OB del presente programa de emisiones sera
mensual.

Este Programa de Emisiones cuenta con ciento veinte (120) cupones para el pago de intereses, correspondiendo cada
cupdn a un pago individual de intereses. No habréd cupones fisicos. Todo pago de interés sera efectuado a través del
Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transferancia bancaria.

Los intereses seran pagados mensualmente a partir de la fecha de cada emision. La fecha de paac serd determinada
en el Prospecto de Emisidn Definitivo, Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada
Emisién.. En caso de que la fecha de pago corresponda a sdbado, domingo o dia feriado, 1a misma se trasladara al dia
laborable inmediatamente posterior, no afectando de esta manera la forma de calculo de ios intereses. En caso de que
el dia de pago de intereses no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el dia laborable
posterior a la fecha programada, sin que esto afecte la forma de calculo.

Bl mente de los intereses a pagar sera computado en base al nimero de dias actuales entre, e incluyendo, la fecha de
emision o la fecha del (ltimo pago de cupén, segin correspanda, hasta el dia anterior 8 1 fecha de paao del periodo
correspondiente, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias ("ACT/360"). Actual o "ACT" corresponde
a los dias calendarios con los gue cuenta el ano y considera los anos bisiestos de 366 dias. £l primer periodo para el
pago de intereses iniclard desde e incluyendo la Fecha de Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de
pago del periodo correspondiente. Los demds periodos iniciardn a partir de la fecha del litimo pago de intereses hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perindo correspondiente.

En el evento de gue el Emispr no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento indicado, ios Bonos
de Deuda Subordinada no devengaran interes r mora. En ese sentido, no habra lugar a pago adicional por mora o
par atraso en el pago de intereses.

a la fecha de pago de interés programada.
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2.1.2.6.1 Calculo de intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

Para fines de calculo de los intereses a devengar por los Bonas objeto del presente Programe de Emisiones, se tomara
I3 tesa de interés variable obtenida de acuerdo al procedimiento descrito en la seceién 2.1.2.6.2 titulaga “Tasa de
Interes Variable™ , o la tasa de interés fija, segun se determine en el prospecto de emisién definitivo, en el prospecto
simplificado de cada Emisidn y en el avisc de colocacidn primaria correspondiente v se aplicard al monto del capital
vigente durante el periode de intereses a cancelar:

En caso de tasa de interés fija:

7i norninal anual = Tasa de Interés Fija

Interés = Capital x (Ti nominal anual / 360} x dias transcurrides.

Ti nominal anual= tasa de interés fija publicada en el Prospecto de Emislén definitivo y en el Aviso de Colbcacion

Primaria correspondiente; 17D

C 2075

En caso de tasa de interés variable:

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo RS e R R ks '-': el

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 360) x dias corrientes
Donde:

Capital: £€s el valor nominal de [os Bonos,

Cias transcurridos: Representa el nomero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del sequndo pago de intereses [os
dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses ({inclusive} hasta el dia inmediatamente
anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

2.1.2.6.2 Tasa de interés variabhle

En caso de gue |3 tasa de interés que devenguen los Bonoes de Deuda Subordinada sea variable, expresada ¢omo una
tasa anualizada, sera determinada como la suma de:

Tasa de Referencia “No Preliminar”, que serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificades Financieros y/o
Depédsitos a Plazos de los Bancos Miltiples publicadas por el Bance Central de la Republica Dominicana en el rango de
61-90, 91-180 dias, Promedio Ponderado (TIPPP) o Promedio Simple, a deterrminar en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn v en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente. La Tasa de Referencia catalogada comoc “Ne
Preliminar” carrespondiente al Ultimo mes completo reportado serd tomadz a la fecha que corresponda cada revision
tal y como aparece publicada diariamente por 2] Banco Central de la Repuiblica Deminicana en su pagina Web:
http://www. bancentral. gov.dofestadisticas economicas/armonizadas/

En caso de que 'a Tasa de Referencia Mo Preliminar” no se haya publicado &n la fecha de revisién correspondiente se
tomara la tasa de referencia publicada del mes inmediatamente anterior, mas (+) una prima o margen fijo que serd
determinada en el Prospecto de Emisién definitivo, en el Prospecto Simplificado de cada Emision vy en ¢l Aviso de
Colocacion Primaria correspondients.,

La Tasa de Interés Variable se revisara, segun se establezca en el Prospecio de Emision definitive, en el Prospecto
Simplificado de cada Emision y en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiante. La tasa de interés resultante de
una revision de las tasas se aplicara desde el dia del inicio hasta el dia inmediatamente anterior a |1a fecha de pago del
periodo correspondiente. La tasa que se determine para un periodo, se mantendré inalterada hasta la préxima fecha
de revisidn y se aplicara al calculo del page de los intereses para los periodos de pago correspondientes, segun se
indica en la seceidn 2.1.2.6.1 titulada “Calculo de Intereses de los Bonos de Deuda Subardinada” del Prospecto de
Emisién.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisidn no exista o corresponda a sabado, domingo o dia feriado,
dicha revision se hard el dia habil anterior, por tanto no afectard el calculo de 0s intereses ni el perfodo de aplicacion
ya que se tomara la Tasa de Referencia disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisidn de la Tasa,
correspondiente a dicha revislon. Previa a su publicacidn, las tasas de interés asi revisadas seran remitidas mediante
comunicacion escrita a la Superintendencia de Valores v a la Bolsa de Walores de la Republica Deminicana con cardcter
de hecho relevante conjuntamente con la referencia de los datos y las ¢dlculos utilizados para la revision de (a3 misma,
conforme a 1o establecide en la normativa del mercado de valeres, adjuntando la referencia utilizada para la revision
de la tasa. Tal como establece la normativa, el Emisor enviara esta informacion tan pronto tenga conocimiento de la
misma y antes de su difusion por cualquier medio. El Emisor deberd remitir al Representante de la Masa de
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Obligacionistas y al Agente de Pago una copia de la comunicacion donde informa los hechos relevantes
correspondientes a las revisiones de tasas de interés, de manera que este Ultimo pueda actualizar dichas tasas a ser
notificadas a los inversionistas, Por Ultima, dicho Hecho Relevante serd publicado en la pagina web del Emisor
(www popularenlinea.com) y deberd permanecer en la misma durante un plazeé no menor de un (1) mes contado a
partir d& la fecha de la publicacién de conformidad a la Norma para los participantes del mercado de valores que
establece disposiciones sobre informaclon privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado.

La tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta tasa de
Referencia publicada coma Hecha Relevante en la pagina web de la SIV, no podrd ser madificada por el Emisor, hasta
la proxima fecha de revisién de tasa.

En caso de gue el BCRD dejare de pubiicar la Tasa de Referencia (Tasa de Interés Nominal Pasiva para Certificados
Financieros y/o Depdsitos a Plazos de los Bancos Miltiples de 61-90 dias, 91-180 dias, Promedio Ponderado o
Promedlo Simple) determinada en el Prospecto de Emision Definitivo, en el Praspecto Simplificado de cada Emision y
en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, el Emisor solicitard con minimo cinco dias de anticipacidn a la
fecha de revisidn de la Tasa de Referencia una certificacion escrita de la tasa de jnterés pasiva promedio ponderada
{Nominal en % anual) para la apertura de deposltos a plazo a 80 o 180 diss (segun se determine en el Prospecto de
Emision Definitivo, en el Prospecto Simplificade de cada Emisién v en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente)
por un monte de un millon de pesos domintcanos con 00/100 (DOP 1,000,000.00), pagada por los tres (3) bancos
mlltiples del pais (exceptuande al emisor) con mayor velumen de activos totales al Uditimo dia del mes
inmediatamente previo a la fecha de revision, y sera comunicada igualmente como se describe en el parrafo anterior,
A estas tres (3) tasas se les calculard el promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para ta revision del
Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El célculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera informado a [a
SIV y comunicade al Representante de |a Masa de Obligacionistas y también al agente de pago vy la BVRD.

A manera de ejemplo, ver el siguignke Ca505 e

. OO% - SUPERINTERDENTIA DE VALORES
Revision de tasa: Trimestral LV e 00 D OFERTA PUBLICA TIPPP (*)
Tasa de Referencia: TIPPP et L ML TR Junio 10.00%
Fecha de Revisidn: Los dias 19 fie cada Trimestre. Julie 10.50%
fecha de Emisién: 19 de Julio 12 DIC 2016 Agosta 10.75%
i Septiembre No disponible
| APR £ -*;:;}3;30 Octubre 10.80%
y BN Tha B’ L
e e (*)} “No Preliminar” publicada en el BCRD

Tasa de Interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de emision: TIPPP (10.00%) + Prima o
Margen Fijo {2.00%) = 12.00%

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa al 19 de Octubre: TIPPP (10.75%) + Prima o Margen Fijo
(2.00%) = 12.75%. La TIPPP "No preliminar” correspondiente es al mes de septiembre, pero al ne estar disponlble, se
tomara la del mes de agosto, que es el mes calendaric inmediatamente anterior.,

Una vez se determine la Tasa de Referencia a utilizar, a continuacién el Emisor redactard en el Prospecto de Emision
Definitive una breve resefa sobre la evolucibn que ha experimentado dicha tasa en los dltimos tres (3) afios
transcurridos a la fecha del Prospecto de Emisidn Definitivo.

2.1.2.7 Amortizacion del capital de los valores

La amortizacién del capita! adeudado serd mediante pago (nico al vencimiento de cada Emisién. El
vencimiente de todas las emisiones sera diez {10) afios a partir de su fecha de emisién. Para las
emisiones 05 hasta [a 08 |la fecha de vencimiento es 19 de diciembre del 2026. La fecha de vencimiento de
las demds emisiones sera determinada en los correspondientes Avisos de Colocacién Primaria Prospectos
Simplificados de cada Emisién del Programa de Emisiones.

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

La amortizacion del capital de tos valores de oferta publica serd, en su totalidad, al vencimientc de los valores de cada
Emisidon del presente Programa de Emisiones, a través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante transfersncia
bancaria en la cuenta que designe el inversionista. En caso de que |la fecha de pago corresponda a sabado, domingo o
dia ferlago, la misma se trasladard al dia laborable inmediatamente posterior, por consiguiente no afectara el célculo
del capital 8 amortizar. De igual manera, en el caso de gue el dia de pago del capital ne exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tomard como fecha de pago el dia laborable posterior a la fecha programacda, sin que esto afecte la
forma de calculo.

NO HABRA LUGAR A PAGO ADICIONAL POR MORA O POR ATRASO EN El PAGO DE CAPITAL.
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La fecha de wvencimiento del Programa de Emisiones se determinard en el Aviso de Colocacion Primaria
cmrgspondient_e y en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn. El vencimiento correspondiente a cada emision sera
de diez {10) afos contados a partir de la fecha de emision de cada Emisién.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas estd en la facultad de proceder segin [a Ley
de Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores,
Regiamento 664-12.

Por parte del Inversionista: Le corresponde al Inversionista suministrar y actualizar Iz informacién requerida por el
Agente de Cualocacidn o el Intermediario de Valores autorizado para el correcto pago de sus derechos por parte de
CEVALDOM.

La informacidén suministrada en el presente Prospecto en relacidon a CEVALDOM, se encuentra ajustada a las
disposiciones det Reglamento General de CEVALDOM vigente a la fecha de aprobacion del presente Prospecte de
Emisién Definitivo, por tanta, la misma puede ser modificada con previa aprobacién de la SIV a lo largo del ptazo de
este Programa de Emisiones.

2.1.2.7.1 Pago de Capital mediante cupones

EL EMISOR NO PODRA REDIMIR ANTICIPADAMENTE LOS BONOS DE DEUDA SUBORDINADA.

El presente Pragrama de Emisiones no contendra pago de capital mediante cupones. La amortizacion det capital de
estos valores de oferta pUblica sera al vencimiento.

** £n relacign a esta seccion, pare mas infermacicn, ver el contrato entre CEVALDOM y ef Emisor depositado en fa
51V donde se describe el procedimiente a seguir en la realizacidn de Ios pagos. ,.{l,agm.-smo puede Consu!tarse ef
Reglamento General de CEVALDOM disponible en: OO SURERED

ST

!
w—-J. L) AT f
EL L A1t L

x?id=593&nu

www cevaldom. com/serve/iistfife download. as

e em——

2.1.2.8 Tahla de Desarrallo 1 12DIC 2016
Ei siguiente cuadro presenta el calendario de pago de los cupones de mteresgs E!aragaﬁa Emigion, ﬁe[ F;urgj a de
Emisiones: LS 2 i!
| Tasa de Monto a
Iy Fechas de pago Monto total a emitir | Cantidad de Interés Anual | pagarse de
Emision - s J
para intereses por Emision Cupones Total intereses
| | ! Mensual
1 28 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 , 120 cupones 10.50% Fifa RD$ 8,750,000.00
2 28 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones 10.50% Fija RD% 8,750,000.00
3 28 de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones  10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
4 28 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
5 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
| 6 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 . 120 cupones | 10.50% Fija RD$ 8,750,000.00
| 7 19 de cada mes | RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones | 10.50% Fija | RD$ 8,750,000.00
'8 1% de cada mes RD$1,000,000,000.00 | 120 ecupones 10.50% Fifa RO$ 8, ?50 000.00
9 * RC$1,000,000,000.00 | 120 cupones *
10 * RD$1,000,000,000.00 | 120 cupones * * |
Notas:

- El monto de los intereses a pagar en cada cuota dependera de |a tasa de interés aplicable a cada
periodo.
- La amonrtizacién del capital de ios Bonos de Deuda Subordinada serd mediante un pago Gnico al
vencimiento.
- Las informaciones marcadas can {(*) seran determinadas en los Praspectos Simpiificados y Awsos
de Colocacién Primaria correspondientes.
- El monto establecido en la tabla anterior como a pagarse de intereses, sera pagadero de manera .
mensual a partir de |la facha de emisidn. :
- La fecha de emision para las emisiones 05 hasta la O8 es 19 de diciembre del 2016 7
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2.1.2.9 Garantias

De acuerdo a lo establecido en el Articulo 4, literal g} del Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacion
Patrimonial aplicable al Emlsor, los Bonos de Deuda Subordinada son titulos cuyo page de principal e intereses por
parte de entidades de intermediacién financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente las
obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos de la entidad de intermediacién financiera.

Los Bonos de Deuda Suberdinada estardn ademids, disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o
liquidacién. La subordinacién de los Bonos de Deuda Subordinada seria hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria y Financiera, y las
abligaciones con el Fondo de Contingancia segun lo previsto en el literal |) de dicho Articulo. Los Bonos de Deuda
Subordinada tendran preferencia sobre ios accionistas comungs vy preferidos. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
consideraran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a |a garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de
la Ley Monetaria y Financiera, y deben emitirse sin garantia ni colateral alguno.

2.1.2.10 No Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto de la presente emisién no son convertibles en otros tipos de wvalores,
inserumentos 0 monedas ni pueden ser incorporados en otros tipos de valores o instrumentos.

2.1.3 Comisiones y gastos del Programa de Emisiones a cargo del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos astimados an los que el Emisor tandra gue incurrir durante ta vida del presente
Programa de Emisiones:

Fecha dal ejercicio: Diclembre -« 2016
Munto Total Emisién en RDS$: $ 10,000,000,000
Tasa Cambio aplicable del ejercicio: (RDS x 1.00 U5S$) 47,00
Plaza: 10 anos
Tasa de intarés - EXCLUSIVAMENTE COMO EJEMPLO 10.50%
INICIALES - (montos en RD$) ML
Fijos Yariables

Tarifa STV - Derechd de Depdsito de Documentos Fljo 20,000.00
Tarifa SIV - Inscripcidn en &l Registro (%) 0.025% 2,500,000.00
Inscripcidn Emisién BYRD 0.040% 4,060,000.00
Inscripcién Emisién CEVALDOM Fijo 25,000.00
Camisién par Estructuracidn 0.00% -
Comisidn por Colocacidn Mejar Esfuerzo 0.25% 25,000,000.04
Calificaciones de Rigago 1,352,575.00
Gastos Legales 2,055,914.00
Gastos de Mercadeo € Impresidn de Prospectos 500,000.00
Total Gastos Iniciales 3%,453,489.00

Comisiones y Gastos

GASTOS GLOBALES

BVRD - Mantenimients Anual Inscripcion Emigién 0.026% 3,600,000.00 36,000,000.00
flepresantante Masa Qbligacionistas Fijo 545,358.00 5,452,580.00
Anuval por Calificaciones da Risggo Fijo 10R,206.00 1,082.060.00
Hantenimiento Anval Emisidn - CEVALOOM Fito &80,000.00 600,000.00
Pago Intereses - CEVALDOM = (RD$500.00 por cada millon de pesos dominicanos pagad: 525,000.00 5,250,000.00
Total Gastos Periddicos 4,838,564.00 48,3R5,640.00

Comisiones y Gastos

FINALES - {moatos et RDS)
: : Fijos
jtal 8! Vencimientg = (RD . r mi} 5,000,000.00

Iy [: =AM B e
HEWGY UE UrEnld

MNota:
- La comision por la colocacién de las emisiones 05 hasta la 0B sera RD% IF,OOO,GGG.GG
!
|
!

12DIC 2016
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2.1.4 Comisiones y gastos a cargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas y demads cargos
correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas correran por cuenta de los agentes de depdsite, éste es
su correspondiente Intermediario de Valores. Sin embargo segun lo dispuesto en el Articule 357 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercade de Valores, Reglamento 664-12, los Agentes de Deposito podran transferir los

referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de Depdsite haré constar este hecho en el contrato gue
suscriba con el inversionista,

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de 10s
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depbsite fuere a transferir las comisiones cobradas par el
depé{sito centralizade de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a
través de su pagina web o directamente con su intermediario de valores. A |z fecha del presente Prospecto, las tarifas
por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito v sus conceptas son los siguientes:

Concepto . e Comisién _ -
Certificacion de Tenencia DOP 350.00 (T o cuocnuranzunis DE VALORES
Custodia (mensual) RD$0.063 poricggarﬁﬁi}lgp_gt@g.sﬂstpﬁm =)
| Liquidacién de Operaciones bajs la medalidad Libre de Pago DOP 3,000.00 S

Transferencia de los Valores del mismo titular DOP 150.00 | 48 e ane

Emisién Estado de Cuenta adicional comunicaciones vy i VL UTL &N

comunicacion de valores DOP 250.00 l = |
*Fuante: https://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx. i LEip : _’-._JJ_‘L;}@_

¥ S

La custodia mensual se catcula sobre el volumen promedic de valores depositadosenda-cuenta de cistodia.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la
BVRD, de cobrar & sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestidn. En caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de Ia comision de custodia cobrada a éste por el depdsito centralizado
de valores, podra acordarse la deduccidén de dicha comision de los intereses v capital & ser pagados al inversionista a
través del depdsito centralizado de valores siempre ¥ cuando éste haya sido designado agente de pago de la emision.
CEVALDOM y la BYRD se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa autorizacidén por
parte de la SIV.

Asimismao, e! Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil deberd pagar a la BVRD
una comision de 150.00 pesos dominicanos por milldn de pesos transado. Queda a discrecion del puesto de bolsa si
asume este gasto o se |o transfiere al inversionista.

En relacidn a las asambleas de los obligacionistas, y de acuerdo a Io establecido en las dispasiciones del articulo 360
de la Ley General de las Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:
‘I & sociedad deudora soportard las costas usvales de convocatoria y de celebracidn de las asambleas generales y de
la publicidad de sus decisiones, Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de fa masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obfigacionistas. Estas retenciones no podrén exceder la décima
(1/10) del interés anual.”

El Emisor no es responsable de aguellos cargos establecidos por CEVALDOM y la BVRD que puedan ser
adicionados vy no mencionados en el presente Prospecte de Emision,

2.1.5 Régimen fiscal

Las consideraciones de indole fiscal aqui presentadas son de importancia y relevantes para quienes adquieran o
vendan Bonos de Deuda Subordinada del Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Mdltiple. Este resumen describe
solamente algunas de las principales consecuencias de tipo fiscal que conlleva la suscripcion, compra, venta,
propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos objeto del Programa de Emisicnes.

Este r men se basa en leves, norm reglamentos, circulares v decisiones vigentes en Republi inicana al

momento de |a publicacién de este Prospecte de Emisidn, gue estan sujetos a cambios por |as autoridades
competentes, enkre los cuales figuran:

1. Cédigo Tributario de |a Repiblica Dominicana (Ley 11-92 de fecha 16 de mavo de 19923 v sus modificaciones:

2. Reglamento No. 139-98 para la Aplicacion del Titulo 11 del Cédigo Tributarie {Impuesto Sobre |a Renta);

3. Las normas vy disposiciones dictadas por la Direccidon Generat de Impuestos Internos {DGIL mo organismo
autdénomo encarqado de su recaydacidn y administracién (Ley 227-06%;
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rrofl nible:

& Norma General N . 11m uesm a Ia -—mls;nn de Chegues v Pagos por Transferencias Electronicas;

7. Levy de Mercado de Valcres NQ 15-00 v su Reqlamento de Aplicaciéon emlitido mediante Decreto No. 664-12. v

8. Lev gue crea un Proaram_a_Emp_cma_ de Prevencidn del Riesqo para las Entidades de Intermediacion
Financiera {Ley 92-04 de fecha 7 r 2004).

Tod atencial inversignjsta es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de analizar su

caso particular al momento de ejecutar su inversion.

Conforme al Articulo & de la Ley No. 253-12 para gl Fortalecimien I i ri i ara |
Sostenibilidad Fiscal v el Desarrpllo Sostenible, el qual modificd el Articulo 306 del Codigo Tributario, , los intereses de
fuente dominicana pagados 3 personas fisicas, juridicas o entidades no residentes estan sujetos a una retencién del
diez por ciento (10%):

“Articule 6: Se modifica el articulo 308 del Codigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de I3
Ley No. 11-92 y sus modificationes, para que en lo adelante se lea de |a siguiente manera:

Articulo 306: Intereses Pagados o Acreditados al Exterior: Quienes paguen ¢ acrediten en cuenta intereses de
fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberdn retener e ingresar 3 I3
Administracidn, con carécter inica y definitivo el impueste de diez por ciento (10%) de esos intereses.”

Los intereses generades por los Bonos de Deuda Subordinada constituyen ingresos para fines de declaracion a |z
Direccion General de Impuestos Internos. En ningon ¢aso ei Emisor serd respansable de cualguier impueste o
gravamen que corrésponda a los propietarios de los Bonps de Deuda Subordinada.

Por otra parte, la Norma General de la Direccign General de Impuestgs Internos No. 13-2011 establecié una
retencidn del unc por ciento {1%) de los intereses pagados por entidades de intermediacion financiera a personas
juridicas indicadas en el Articulo 1 de la referida Norma General. A continuacion copiamos los articulos 1y 2 de la
Norma General 13-2011:

ARTICULO 1: Desde el lero de octubre de 2011, quedan designadas como Agentes de Retencion, las entidades Je
intermediacion financiera, tales como: bancos multiples, asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de ahorros v
créditas y corporaciones de crédito o cualquier entidad regulada por las autoridades financieras regidas por /as
disposiciones de Ia Ley No. 183-02, cuande efectien pagos por concepto de intereses de cualquier naturaleza a las
Personas luridicas establecidas en las disposiciones del Articulo 297 del Codigo Tributario o @ cualquier otra entidad
que no constituya una Persona Fisica, con personeria juridica y que obtenga rentas gravadas por el Impuesto sobre 12
Renta por concepto de intereses pagados por las entidades de intermediacion financiera.

ARTICULO 2: La retencién aplicable serd del uno por ciento (1%) del valor pagado o acreditade a cuenta o colocado
2 fa disposicién de la Persona Juridica.

PARRAFO I: E! impuesto retenido v pagado a la DG constituye un pago a cuenta dei Impuesto sobre fa
Renta de la Persona Juridica en el mismua periodo fiscal.

PARRAFO II: El monfo a pagar deberd ser ingresade a la DG a mas tardar el dia 10 del mes siguiente 3l
gue se realice ef o los pagos de los intereses, se acredite en cuenta 0 se pongan los mismos a disposicion de fa
Persona Juridica, en ef formulario utilizado para la liquidacion v pago de Otras Retenciones y Retribuciones
Complementarias.

PARRAFO IIT: Los intereses pagados a personas juridicas constituirdn una deduccidn admitida pars fines del
Impuesto Sobre la Renta de /a entidad financiera siempre haya sido efectuada fa retencidn establecide en fa
presente Norma General.

En relacion al impuesto sobre la renta aplicable a las personas juridicas, a continuacion se presenta lo que establece el
Articule 267 del Cadlgo Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

Articule 297: Tasa de Irmmpuesto a las personas juridicas (modificado por el articulo 11 de la tey 253-12). Las
personas juridicas domicifiadas en el pais pagaran el veintinueve por cienfo (29%) sobre su renta neta gravable. A fos
efectos de la aplicacién de ia tasa prevista en este arficulo, se consideran como personas juridicas:

« Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y fas empresas individuales de responsab.'!fdad

fimitada; = |
e Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demg Eﬂ\?dsqﬂ'&i coagemg%dé%ﬁﬁ e
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas e (ECCI0N DE OFERTA PUB
Las sucesiones indivisas;
Las sociedades de personas; 1 v I IC "
Las sociedades de hecho; - D [“ 2” i
S I A TYIM
i I v = ) ‘-‘:n;'
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¢+ lLas sociedadas irregulares;

«  Cualguier otra forma de organizacion no prevista expresamente cuya caracteristica sea la obltencidén de
utilidades o beneficios, no declarada exente expresamente de este impuesto,

r:r" 4] |'~'"._: TR ': fl '..:*'-:5

.‘-un e

Pf-irrafo I Lz tasa establecida en este articulo aplicara para todos fos demas E?O éc:f qﬂe,. té:b ga 8, el
Titulo 11 del Cddigo Tributario, & excepcidn de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 UIRELLUAT UE FERMR

Pdrrafo II: A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa previgte en la\pbitd (Caplldl de/ presénte
articulo en la forma siguiente:

Ejercicio fiscal 2014: 28% . =

i, A partir del ejercicio fiscal 2015: 27% ﬁ}. PRO D D

Per otra parte, &l articulo 12 de la Ley 288-04 sobre Reforma Fiscal establece un impuesto que grava los pagos a
través de cheques vy transferencias electrénicas, como sigue:

Articulo 382: se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mif) sobre el valor de cada cheque de cualquier
naturaleza, pagado por fas entidades de intermediacién financiera asf como o5 pagos realizados a traves de
transferencias efectronicas. Las transferencias, por concepto de pagos 3 la cuenta de terceros en un mismo banco se
gravaran con un impuesto del 0,0015 (1.5 por mil).

En otro orden, dado gue los Bongs de Deuda Subordinada pueden ser negociados a un precio o valor distinto a su
valor nominal mas intereses devengados, la venta, permuta u otro acto de disposicidn de los mismos podria
geasionar una ganancia 0 pérdida de capital para quien enajene el Bono.

En ese caso las ganancias o pérdidas que se generen estardn regidas por lo dispueste en el articulo 289 {Ganancias
de Capital) del Codigo Tributario de la Repubiica Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

Art, 289: "Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del
respectivo bien, el costo de adquisicion o produccién ajustade por inflacidn, conforme a fo previsto en el articulo 327
de este Titulo v su Reglarnento. Traténdase de bienes depreciables, el costo de adquisicion o produceion a considerar
serd el del valor residual de los mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste.

Parrafo I. (Modificado por Art. 14 Ley 495-08) Se consideraran enajenados a los fines impositivos, los bienes o
derechos situados, colocades o utilizados en Republica Dominicana, siempre que hayan sido transferidas las
acciones de la sociedad comercial que las posea y ésta yltima esté constituida fuera de fa Republica
Dominicana. A los fines de determinar fa ganancia de capital v el impuesto aplicable a Ia misma, la Direccion
General de Impuestos Internos estimara ef valor de la enajenacion tormando en consideracion ef valor de venta
de fas acciones de 13 sociedad poseedora del hien o derecho y el valor proporcional de éstos, referido af valor
global de! patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas acciones han sido pbjeto de transferencia. Se entendera
por enajenacion, toda transmision entre vives de ia propfedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o a titulo
OnNeroso,

Parrafo II. Tratdndose de bienes adqguiridos por herencia o legado, ef costo fiscal de adguisicion sera el
correspondiente al costo de adquisicién para el causante modificado por los distintos ajustes por inflacidn a
gue se refiere el articulo 327 de este Cédigo.

a) Costo Fiscal A fos fines de eslte impuesto el término "costo fiscal”, cuando se aplica a un activo adquirida no
construido por ef contribuyente sfgnifica el costo de dicho activo.

B) El término {costo fiscal), cuando se aplica a un activo no descrito en la lelra 3) significa el costo fiscal ajustado de
a2 persona que transfirié el activo af contribuyente, o el costo fiscal ajustado del antiguo activo gque ef contribuyente
cambfig por ef activo en cuestion. Lo gue fuere mas apropiado al efecto. En cualquier caso que este parrafo apligue, e/
costo fiscal ajustado serd debidamente aumentado o reducido en la cuantia de fa retribucion adicional aportada o
recibida por ef contribuyente.

c} Cesta Fiscal Minimo para Activos de Capital Poseido Antes del afio 1992 E/ costo fiscal de cualquier activo
de capital en poder del contribuvente af 1ro. de enero de 1992, no serd inferior a su costo afustado por la inflacidon en
dicha fecha. £l Poder Ejecutivo producird un cuadro donde se muestre un multiplicador para 1980 y para cada afo
subsiguiente anterior & 1952, Dichos multiplicadores reflejardn el porcentaje de aumento de los precios al consumidor
en /a Repubiica Dominicana af 31 de diciembre de 1991, con respecto a fos precios al consumidor at 31 de diciembre
del ano en el cual ef activo fue adquiride. El costo ajustado por la inflacidn de cualguier activa al cual sea aplicable
este parrafo sera igual a la multiplicacidn de su costo fiscal por el multipficador correspendiente al aflo de la
adquisicion. Ef multiplicador dei afip 1980 serd e utilizado para los activos adquiridos antes de 1980,

) Costo Fiscal Ajustado. Ff término "costo fiscal ajustade” significa ef costo fiscal reducido por fos gastos, pérdidas,
depreciacion y agotamiento, y obros conceptos de raduccidn que puedan ser debidamente cargados a la cuenta de
capital, v aumentado por mejoras v demds conceptas de aumente, debidamente incorporados a la cuenta de capital.
e} Activo de Capital. Ff concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente en conexidn o ne -
con su negocio. Dicho concepto no incluye existencias comerciaies que sean susceptlibles de ser inventariadas y bienes
poseidos principalmente con fines de venta a dlientes en el curse ordinario del negocio, bienes depreciables o
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agotables, y cuentas o notas por cobrar adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o
provenientes de la venta de activos susceptibles de ser inventariados o bienes poseidos para ser vendidos en el curso
ordinario det negacio.

f) Cuenta de Capital. A los propositos de este impuesto, el concepto "cuenta de capital' significa la cuenta
establecida en las libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

g) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, ef concepto “ganancia de capital” significa fa ganancia por la
venta, permuta v otro acto de disposicion de un active de capital.

h) Pérdida de Capital. A ios fines de esfe impuesto, el concepto "pérdida de capital” significa la pérdida por Ja venta,
permuta u otro acte de dispasicion de un activo de capital,

i) Pérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan a las
ganancias de capitai obtenidas en e! mismo ejercicio fiscal. El saldo remanente podra imputarse contra las ganancias
de capital gue se cbtengan en los gjerticios subsiquientes. Fsta limitacidn no serd aplicable a las personas fisicas en el
afio fiscal de su fallecimiento.”

En ningiin caso el Emisor sera responsable de cuoalguier impuesto o gravamen gue corresponda a los
obligacionistas de 105 valores objeto del presente Prospecto.

Las anteriores informaciones son solamente un resurmen de algunas disposiciones fiscalas dominicanas vigentes al
momento de la elaboracidn de este Prospecto, ¥y no tratan cada situacion especifica de cade inversionista, ni cada
situacion especifica que puede presentarse en relacién con la Emisién de Bonos de Deuda Subordinada objeto del
presente Prospecto, ni tampoco casos particulares o especificos que puedan ser aplicables a algln potencial
obligacionista.

Cada patencial inversionista es responsable de obtener asesoria trihutaria profesional independiente,

para evaluar su caso en particular v determinar el régimen fiscal que le es aplicable an caso de que decida
invertir en Bonos de Deuda Subordinada,

Los obligacionistas estan spmetidos a la legislacidn tributaria que se encuentre en vigor al momento de ocasionarse el
impuesto o tribute correspondiente. Es facultad del Estado Dominicano modificar el régimen fiscal, por lo qgue es
responsabilidad de ¢ada obligacionista informarse en todo momento sobre el régimen fiscal que le sea aplicablie y
cumplir con sus deberes fiscales.

2.1.56 Negociacion del valor L‘J 7 oUPFEl

2.1.6.1 Mercado primario

12DIC 2016
Al tenor de las disposiciones de la Ley 19-00 del Mercado de Valores ¥ su Reglamentd de Aplicacién - Decreto No.
664-12, se entendera por Mercado Primarto, el sector del Mercado de Valores donde oc rr?ammjﬁmpn'de,wﬁa
donde el producto de |a suscripcion de valores es recibido directamente por los Emisoresy para el finaneiamiefte s;
actividades del Emisor y para 2l uso de los mismos conforme se establece en el presente'Rrospecto.de Emision.

El Agente de Colocacion, Inversiones Popuiar, 5. A., identificard v contactard a los inversionistas potenciales a mode
de publicidad del Programa de Emisiones de Banos de Deuda Subordinada en retacidn con esta oferta. Esto no implica
una preventa de los valores,

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn a disposicidon del Publico a través del agente colocador ¢ cualquier
intermediario de valores autorizade por la S1V, en los horarios establecidos en el presente Prospecto. El Periodo de
Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonps no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365) dfas
calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores v
Productos, y culminarad en la fecha de expiracién dei programa que se establezca en el presente Praspecta. £l Perinde
de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir de un Programa de Emisiones debe estar comprendido
dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podré exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco
{5) dias habiles.

La apertura de la suscripcién de valores serd a partir de la Fecha de Inicic del Pericde de Colocacidn hasta la
finalizacidon del Periode de Colocacién Primaria. Para las Emisiones que componen el Presente Programa de Emisiones,
la fecha de suscripcidn o fecha valor sera T+1 para el publico al que va dirigida la presente oferta de Bonos de Deuda
Subordinada.

El Aviso de Celocacidn Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10} dias habiles
anteriores a la fecha de inicio de colocacidn, Los Bonos de Deuda Suberdinada descrites en el presente Prospecto
podran ser adguirides en el mercado primario a través de la BVRD, a partir de |la fecha de inicio de colocacién, por
medic del agante colocador Inversiones Popular, S.4. inscrito en la SIV en virtud del Parrafo 11 del articulo 115 del
Reglamento de la Ley. Los potenciales inversionistas interesados en adquirir Bonos de Deuda Subordinada deberan
dirlgirse a las oficinas del agente colocador, Inversiones Popular, S. A. — Puesto de Bolsa, ¢ a cualguier Intermediario
de Valores autorizado por la S1V a fin de completar los formularios y documentos que al efecto se requieran, relativos
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a la apertura de su cuenta. Ei Intermediario de Valores debera verificar que el inversionijsta interesado en
suscribir valores de bonos de deuda subordinada es un Inversionista Calificado.

Inversianes Popular, 5. A. - Puesto de Bolsa y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera
individual construirdn el libro de drdenes para el Publico al que va dirigida la oferta y procederan a ingresar 1as
drdenes en el sistema de negociacién de la BYRD a partir de |a Fecha de Inicio del Periode de Colocacian hasta la

Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emisién correspondiente, segun el horario determinado por la
BVRD.

El Publico al que va dirigida la oferta, podrd presentar su Orden de Suscripcion a través del Agente Colocador,
Inversiones Popular, 5. A., Puesto de Bolsa o a traves de los Intermediarios de Valores registrados en la BVRD y
autorizados por la 51V, a partir de la Fecha de Emisién vy hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacién, Dichas
ordenes deben ser recibidas a partir de la Fecha de Inicie del Periodo de Colocacion y Emisién de los Valores hasta la
Finatizacion del Periodo de Colocacién Primaria, cada Puesto de Bolsa ¢ Intermediario de Valores autorizados por 1a
SIV, podra recibir drdenes de suscripcion en el horario establecido por cada uno de ellos, vy registrarlas en el sistema
de la BYRD en el horario establecido por esta, en sus reglas de negociacién.

En caso de que el inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador ¢ cualquier
[ntermediario de Valores autorizado por la STV pasado el horario de recepcidén de drdenes del sistema de negociacion
de la BVRD, su orden se quedara para el dia habil siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocaciop
astablecido en el Aviso de Colocacitn Primaria correspondiente. Bl proceso para introducir las érdenes de suscripcion
agrupadas sera determinado por la BYRD.

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera el monto total
pendiente por colocar de la emision, la BYRD realizara un proceso de cdlculo determinando el factor de prorrates, a
través de su sistermna de negociacidn y a su vez |a adjudicaclon de 1as érdenes.

El Emisor podrd establecer para cada Emision un valar maximo de inversidn permitido por cliente inversionista, que
serd determinado en el presente Prospecto de Emisian, en el Avisa de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emisién, En caso de que el Emisor no establezca un valor maximo de inversién, el
monte que esté disponible al momento del intermediario realizar |a oferta de suscripcién, se constituird en el maximo
a demandar.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcién de
valores de una misma emision en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emisidn, La SIV podrd autorizar a
CEVALDOM a cancelar el exceso al monto establecido y los valores seran devueltos a la emisién en cuestion para ser
ofrecidos al publica al que va dirigida la oferta.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado drdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se
le notificara si su solicitud fue aceptada y bajo que caracteristicas (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidén de los
Valores, Fecha de Vencimiente, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripeion a Invarsiones
Popular, S.A. - Puesta de Bolsa ¢ a los Intermediarios de Valares autorizados por la S51V), o si fue rechazada. Dicha
notificacion se realizara telefénicamente o via email o fax a través de Inversiones Popular, 5.A. - Puesto de Bolsa o del
Intermediario de Valores autorizado por Ja SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del
Periodo de Colocacidn correspondiente,

En caso que la BVRD modifique las regias de negociacidn en el mercado primario para el Pablico al que va dirigida 1a
oferta, previa aprobacién de la SIV, se modificara automaticamente en el presente Prospecto del Programa de
Emmisiones. Todo Intermediarioc de Valores debe de wvelar por conocer las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores, respecto al procedimiento a seguir n 13 suscripcidn de los valores
en mercado primario,

El rechazo de una Qrden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de dlspon|b|l|dad del monto Cfertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la tran —OtrarTansg YETECHAZ0 de una
oferta es que el inversionista segln su perfil de inversionista no puede asu u.::T’I.: a:los--q}zalu‘rﬁ:s'h 'r:ié se le
ofrece, 1’ I:I ||h|‘,__|u| : il __;r-,_|'.|.| |"|.:..|.I'i.-'f'|

ajores eﬁ??ﬁﬁs -{mﬁjodré suscribir

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacidn escri dﬂﬁmv W 5"{5: Ei monto
suscrito, de ser el caso, comparandoip con el monte de la Emision correspondierite; s tardar ef d'm i siguiente
al cierre de las actividades del dia c0rrespond|ente a la fechs de terminacién del DIt Hecho
Relevante sera publicado en ia pagina web del Emisor {(www.popularenlinea.com) y de la SIV
{www.siv.qov.do}.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en
valores que integren |a Emisién durante el Periado de Colocacién Primaria.
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2.1,6.2 Mercado secundario

12DIC 2016
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El presente Programa de Emisiones sera inscrito en la Bolsa de Valores de la Replublica Dominicana (BVRD), a través
de Ia cual los inversionistas que califiquen (ver seccidén 2.1.6.3 titufada “Clrculacién de los Valores™) podran adquirir o
vender a otros Inversionistas Calificados, 10s Bonos de Deuda Subordinada a través de los intermediarios de valares
autorizados por la SIV. El ndmero de Registro inscrito en la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana, S.A. es el
No. BY1607-BS0021 de fecha veintisiete {27) de Julio de 20186.

El Mercade Secundaric comienza en |la fecha correspondiente al dia habil sig
Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

| |

El Inversionista Calificado interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado
bursatil), puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por [a SIV e inscrito en |a BVRD para registrar
su oferta de venta en la BVRD a través de dichos intermediarios utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD,
en el horario establecido por dicha entidad. La BWYRD se reserva el derecho de modificar su horaric de operacién en
cualquier momento, previa autorizacion por parte de la SIV.

En casc de que un potencial inversionista deposite en un Intermediaric de Valores autorizado ung crden de compra
fugra del horarioc de negeciaclones de la BVRD, dicha orden de compra deberd ser colocade en el sistema de
negociacion electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD vy registrara fa misma. Igualmente, el procese de compra en el mearcado
secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la
BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecide por la BVRD.

El inversionista interasado en vender o comprar valores en al mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario Extrabursatil organizado y aprobado por la SIV, acudiendo a cualguier intermediario de valores
autorizado por la SIV y proceder 2 realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores
autorizadao.

El Emisor conoce vy acepta cumplir log requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valares, segun lo establece
el capitule V1 del Titulo ITI1 del Reglamento de Aplicaclon de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
represeniados por anotacienes en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM, por tanto la transmision de los
valores se realizardn medlante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicidn de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn se llevara a cabo en base a las
informaciones gue al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BYRD, o el intermediaric de valores
autorizado por 1a SIV en caso de negociaciones extrabursatiles.

2.1.6.3 Circulacién de los Valores

A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, existen restricciones a la libre transmisibilidad de los
Bonos de Deuda Subordinada toda vezr que los mismoas linicamente podran sar adquiridos por personas

juridicas nacionales o extranjeras, seqiin guedo establecido en la seccién 2.2.2 del presente prospecto.

No podran_ ser adquiridos en el mercado primario o secundario, de manera cdirecta o_indirecta, por
personas fisicas, por entidades de intermediacidén financiera jocales, o por entidades off-shore a_menos
gue éstas sean prgpiedad de un banco internacional de primera linea,

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones Exigihles para la Admisidén, Permanencia y Exclusion en el Mercado
Secundario

El Emisor hace constar que conoce 10s requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusién de
valores que rigen en la BVRD segun [a legislacién vigente, y los requerimientos de sus organismos supervisores. El
Emiseor acepta cumplir dichos requisitos y condiciones en lo que se refiere 2 1a negociacion de los valores.
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2.1.6.5 Representacion del Programa -

Dado su ceracter desmaterializade, el presente Programa de Emisiones no requiere de expedicidn Fisica del titulo a
cada inversionista. Cada Emisién del Programa de Emisiones se ampara en su totalidad a través de un titulo global
denominado Macrotitulo 'que estard depositado en CEVALDOM y serd constatado por un acto auténtico por el
representante del Emisor. En su calidad de Agente de Pago y Custodia, CEVALDOM serd responsable de la custodia del
Macrotitulo, y de llevar cuentas de anotaciones en cuenta para reflejar la propiedad individual de cada inversionista.

La cesidn o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere
y abono en la cuenta de guien adquiere, en base a comunicacién escrita o por medios electrénices que el{los)
intermediario(s} de valores representante(s) de los interesados entreguen a CEVALDCOM,

Los valores de Gferta Publica objeto del presente Prospecto de Emisidn tienen restricciones a su libre transmision.
Asimlsmo, el Emisar reconoce gue la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

2.1.7 Servicios financieros del Proagrama de Emisiones

Mientras existan los valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacidn, los servicios
financieros del Programa de Emisiones, tales como 105 pages de capital e intereses serdn realizadas por CEVALDOM
Depgsito Centralizado de Valores, 5. A, en su condicidn de Agente de Pago.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A, es responsable de mantener ef registro de todos v cada uno de los
Bonos de Deuda Subordinada emitidos y en circulacion a favor de los obligacionistas mediante anotaciones en cuenta
y tiene a su cargo la custodia del Macrotitulo que representa 105 valores que conforman el Programa de Emisiones.

El domicilio e informacion de como contactar a CEVALDCOM Depbdsito Centralizado de Valores, 5. A. aparecen a
continuacion:

('—_\ CEVALDOM Depésito Centraiizado de Valores, S. A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54. Edificioc Solazar Business Center, piso
18, D.N., Santo Dominge, Republica Dominicana
Tel.: {809) 227-01D0; Fax: (809) 562-2479, www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registro ante la SIV bajo en No. SVDCV-1

Al 31 de septiembre de 2016, Banco Popular Dominicano, 5. A. — Banco Miltiple es propietaric de 23,895 acciones
con cargo al capital de CEVALDOM, lo cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto representa una participacion de un
5.1%.

El Emisor reconoce que CEVALDOM Depédsito Centralizado de Valoreg, S. A es un agente de pago, custodia y
administracién que presta sus servicios para facititar la colocacién de valores en forma desmaterializada entre los
inversionistas.

CEvALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. no sera responsable de cualquier incumplimiento del Emisor frente
2 los obligacionistas de los valores objeto del presente Programa de Emisiongs ni responderd par cualquier
incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor. El capital y los intereses de los Bonos de Deuda Subordinada

objeto de este Prospecto serdn pagados por CEVALDOM Depodsito Centralizado de Valores, S5. A. a cada inversionista
por cuenta del Emisor.

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La calificacidn de riesgo representa una opinidn profesional independiente acerca de 12 calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o de una empresa asi come acerca de |1a capacidad de pago de capital e intereses
en log términos y plazos pactados. Es ademas una de las referencias mas importantes para la toma de decisiones de
inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del thversionista.

Las agencias calificadoras del Emisor v del Programa de Emisiones san Fitch Republica Dominicana, S.R.L. v Feller-
Rate, S.R.L., cuyas generales se detallan a continuacion:
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. _________ Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L.
GIAEONTENT EH A e Ve noEe Ave, Gustavo Mejia Ricart esq. Ave. Abraham Lincoln
T VR RERRRA WL ALY Toree Planting, Piso 6, Ensanche Piantini
AV DIRECGION DE UFERTA PUBLICA ?istrito Nacional, Santo Domingo de Guzmén, Replblica Dominicana
A ER g EL & I3 Tel: (B09) 563-2481
Rax: (809) 683-2936
12 DIC 2016 www.fitchca.com
N Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-9
_:____Hegfstrado ante la SIV bajo el nimero SYCR-001
|

- _,_F_ I I “_;R.—J[- wfreddy Gatdn Arce no.2
e' E‘l" a E‘ Sector Arroyo Hondo
Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana
Tal.: (B0Y) 566-8320
Fax: (809) 567-4423
www feller-rate.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIV bajo el nimera SYCR-002

e |
[z 52 Feller-Rate, S.R.L.

“alificadora

de Riesgo

Las calificaciones otorgadas por Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. y Feller-Rate, S.R.L. son calificaciones nacionales,
es decir, representan una medida del rigsgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacién de riesgo utiliza
una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para |3 calificacion de instrumantos de deuda
objetn de Oferta PUblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV.

Es importante destacar que la calificacidn ctorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya
que las metodologias de calificacidn vy, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Calificacién de Riesgo del Emisor:

El Emisor fue calificade AA+ (dom) por Fitch Repildblica Dominicana, 5.R.L. la cual denota expectativas de muy
bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores U obligaciones en €l mismo pais. €l riesgo de
incumplimiento difiere solo ligeramente del de ios emisores u obligaciones con las mas altas calificaciones del pais. €l
sufijc dom indlca calificacion nacional.

En adicidn, el Emisor fue calificado AA+ por Feller-Rate, S.R.L. 13 cual es otorgada a aquellas entidades con una
muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, 1a cual no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

Resumen del informe de la calificadora de riesgo Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. para el Programa de
Emisiones:

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuvda Subordinada por Fitch Republica Dominicana,
S R.L es:

Calificadora de Riesgo Calificacion Fecha

Fitch RepUblica Dominicana, S.R.L. An+ Qctubre 03, 2016

Descripcién: La calificacidn AA(dom) asignada al programa de emisiones denctan expectativas de muy bajo riesoo
de incumplimiente en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais, €l riesgo de Incumplimiento difiere
solo ligeramente del de los emisores u obligaclones con las mas altas calificaciones del pais.

El sufijo "dom™ es para denctar que se trata de una calificacién nacional la cual excluye el efecto del riesgo soberano
las calificaciones pueden ir acompafiadas de un “+” o un *-" para denotar |a relativa posicion dentro de la categoria.
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"Fitch Ratings — Santo Domingo — Octubre, 2016:

Factores Claves de las Calificaciones

Cultura de Riesgo Conservadora: Banco Popular Dominicano (BPD) preserva indicadores saludables de calidad de
activo, con una rmarosidad a 90 dfas de 0.79% y una cobertura de reservas de 2.6 veces {x), a junio de 2016. En
opinidn de Fitch Ratings, su gestién de riesgo histdricamente conservadora le ha permitido tener relaciones de
merosidad inferiores al promedio def sisterna. Las coherturas de reservas son amplias, la que la agencia ronsidera
comp una practica sana y se reflgja el historial de pérdidas relativamente bajas por préstamos del banco.

Capitalizacion Mejorando: Ef compromiso de BPD de capitalizar gran parte de los resuitados, con el n de tener un
colchdn de crecimiento y mantener un Capital Base segun Fitch de alrededor de 12%, permitird mejorar sus niveles
de capitalizacion de BPD. Fstos se han mantenido inferiores al promedio de sus pares locales, pero deben considerarse
en conjunto con el perfil conservador de fa entidad, Ia calidad de cartera buena, la calidad de cartera buena, la
cobertura de reservas amplia y rentabilidad, factores positivos frente al sisterna.

Desempeno Financiero Estable: BPD sustenta su desempedo financlero en su posicidn de fiderazgo en ef mercado,
diversificacion de ingresos, cafidad def activo y una base de fondos poco onerosa. En 2015, 1a competencia en 0§
mdargenes de intereses se mantuve. Fitch espera que la rentabilidad del banco se estabilice en los niveles actuaies
ante el buen desempeiio de la econaomia dominicana (ROAA QOperativo: 2.1%, a junio de 2016) vy que mejoras en
eficiencia contribuyan en mayor rentabilidad.

Gestion Adecuada de Liquidez: BPD cuenta con una franguicia fuerte en ef sistema financiero dominicano y ha sido
identificado como un bance refugio en momentos de estrés sistémico. En opinion de Fitch, 1a estabilidad de ios fondos
y la concentracidn bafa en los 20 mayores proveedores de fondos (alrededor de 10% del total de fondos en los
Ultimaos afios) contribuyen a mitigar adecuadamente el riesgo de liguidez def banco.

Posicionamiento Fuerte en el Mercado: BPD se ha constituido como ef primer banco privado del mercado con presencia
amplia en el pais y coma uno de los competidores principales en banca corperativa y de consumo. Su modelo de
banca universal le ha permitide tener un balance e ingresas diversificados, asi como resuitados consistentes a través
def tiempo, en comparacién con sus pares principales de mercado.

Deuda Subordinada: Las calificaciones de dichas emisiones estan en un mivel inferior al oforgado al emisor, dado el
grado de subordinacidn de estas al cumplimiento de las obligaciones privilegiadas de primer vy segundo orden del
banco.

Sensibilidad de Calificaciones

Sostenibitidad del Buen Desempefio v Mejora del Riesgo Soberano: Un escenario de mejora de la calificacion es
limitade, 3 menos gue ocurriese un camblio positivo en fa calificacion de riesgo de Reptiblica Dominicans.

Erosion de su Capitalizacion: El deterioro en jos indicadores de capitalizacién, tat como un indicador de Capital Base
segun Fitch sobre activos ponderados por rigsgo inferior a 10% , junto con el delerioro en fa calidad de actrvos
podrfan presionar las calificaciones.” e T R

I{—n

La calificacién otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por anller-Rater 5. ﬁ h:e n1g

Califi de Ri Califi i6 Fecha A D EE --.ca |
alificadora de Riesgo alificacion i Al IBA 130

Feller-Rate, S.R.L. AA Octubre 2016
Descripcion: |a calificacién (AA) asignada al programa de emisiones se refiere a instrumentos con una muy alta
capacidad de pago del capital e Intereses en los términos y plazos pactados, 1a cual no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia,

A continuaclon el resumen del informe de calificacion del Emisor y de |a Emision emitido por Feller-Rate, S.R.L.;

“Feller Rate Calificadora de Riesgo: Banco Popular Dominicano, 5.A. — Banco Miltiple Informe Nuevo Instrumento —
Octubre 2016

Fund, 5
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La calificacion otorgada a Banco Popular Dominicano (Banco Popufar) se fundaments en un perfil de negocios

Jifi mo_muy fi 1) i Eneracion il _de ri nsider, 110 _f LY en un
respaldo patrimonial v un fondeo v liguidez considerados cormo adecuado. Banco Popular es el mavor banco rtiple
privago del pais: mantiene presencia en fa mavoria de los segmentos de personas y empresas, beneficiandose por su
amplia cobertura geogréfica La estrateqia de la entidad r:onsr'ste en posicignarse como Ln Bango de miltinles servicios

con presencia en todos los seqgmen jia 17 idera un crecimiento apalancado en la obtrencicn de

nuUevos Negqocios v en fa busgueda de gfggngg v optimizacion gn S5 procesos. A agosto de 2016, se mantove en ef
2° fugar de! ranking en términ / f{8]4) f 7. 70/ {3 _industria ert e! 1° fu ar en_colocacion

retornos -medrdos como resultado antes de impuesto sobre act:vos promedio- estab!es y consastentemente mavores

r / ma. £ han ir r def %, micntr. /3 _in leanz, entabilidad
cercana al 2.2%. Particufarmente, a se.crn‘embrg de 2016 8! indicador alcanzo un 2,6% r'contra un 2,3% del sisterna).

n_términ ! fire impulsado por el mavor spread financierp, pr { incremento por conceplo de
intereses y omisiones por crédito, lo que permitig mitigar et mavor gasto en provisiones y en gastos de apovo. A
pesar gei fuerte ¢regimiento de las colocaciones, la entidad ha mantenido un indice de solvencia adecuado aracias a fa
retencign de parte de sus utlilidades, aumentos de capital v a la emision de bonos subordinados.

Pgge » ip anteripr, en términps relativgs 13 solvencia del banco se mantiene por debajo de fo pbservadp para la

industria: 3 agoste de 2016, su indice de solvencia era de 14.3% (versus el 15.4% del sistemal, lo que implicd una
meigra relgvante en consideracion a diciemb imgul italizacion ili indi

de rres d;to se han mantenide controla establ racias a las buenas r:ond:c:ones ec nomf a las

de 1, D% a0, 8% &n nueve meses, a d;ferenc:a de Ia mdustna que subid de 1, 5% a3 1.6%, enef mikmo perigdo. Ello le

rmitid_mejorar T ' ar3 vencida a 2.4 veces, mayor a | 8 veces alcanzada por fa industria. A
septiembre de 2016, Banco Popular era el mayor captador de depdsitos a 13 vista y de cuentas de ahorrg def sistemna,
n mer J 25 v 36,5%, respectivamente, Ello contribuye a una amplia, estable vy diversificad

base de fuent 71 le r na venlala en fermin e _costo _de fondo. Asi la diversifi

fuentes de fngncramrenmt sumada a la a)'ra J.igmdez reflejiada en fondos disponibles por un 20,1% de fos activgs —a

El Emisor se compromete a actualizar las callficaciones de riesgo de manera periddica durante la vida de los valores
objete de la presente emisién, de acuerdo a la Nerma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacidn que
deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores. El reporte completo de las calificaciones, los
cuales se incorporan como Anexo No. III del presente Prospecto, y 185 revisiones que s hagan de las mismas se
encuentran disponibles al pablico en la SIV y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su
pagina WEB www.siv.qov.do. Ademéds, podréd ser consultado en la pagina WEB de Ia Ent:dades calificadoras
www fitchea.com v www feller-rate com do. m":‘: & ::_-&
" WE Vi

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios 0 parentesco entre Banco fﬁmulélr bammltanw, -E}Lr‘ KELEBAnco
Multiple y Fitch Republica Dominicana, S.R.L. o Feller-Rate, S.R.L., agencias callﬂcadoras del presente Programg de

Emisiones. I 12 DIC 2016
2.1.9 Politicas de proteccién a los ohligacionistas : ﬁ; F ;';: T EJ?%’:D O

H
N it ———

El Emisor es una entidad de intermediacion financiera regulada por leyes y normas espleclales que procuran l&
proteccién de los ahorrantes vy 1a estabilidad del sistema financiere en sentido general. El Emisor se encuentra bajo (a
supervision de ia Administracidn Monetarla y Financiera, a la cual estd obligado a reportar sobre una base reqular
informaciones relevantes a su situacidn financiera. Adicionalmente, la Administracidon Mpnetaria y Flnanclera supervisa
las operaciones del Emisor.

En adicion a las normas y supervisién financieras, el Emisor posee una fuerte estructura de gebierno corporative gue
se enmarca dentro de un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades conktemplado en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas. €stz estrucivra se
apoya ademas en drganos internos de decision colegiada, incluyendo el Consejo de Administracidn vy sus respectivos
comités y [os comités internos de la gerencia, asi como en politicas v reglamentos internos que establecen las normas
y reglas internas bajo las cuales opera la institucion.

Los obligacionistas ademds estardn representados por un representante de obligacionistas (también denominado
“representante de la masa de obligacionistas”) designade de conformidad con lo dispuesto por la Ley General de
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada maodificada por la Ley No, 31-11 ("Ley
de Sociedades”) v el Reglamento de Aplicacién de Ia Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, que sera BOO
AUDITORIA, 5.R.L. Las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas se describen en el punto 2.6.4 del
presente Prospecto.
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2,1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete los limites de endeudamiente de
Banco Popular Dominicano, asi como el limite establecido en la Primera Resolucion de la Junta Monetarla de fecha 5
de julio de 2001, donde se establece un limite a los financiamientos con vencimiento hasta 1 (un) afic obtenidos en el
exterier por los bancos multiples, por el equivalente al 30% de su capital y reservas.

De conformidad al articule 37 del “Reglamento Riesgo de Liguidez” de la lunta Monetaria: “Las entidades de
intermediacion financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80%, es
decir, 80 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatas v, a 60 y 90 dias no inferiar 3 un 70%, es
decir, 70 centavos de activos liquides por cada peso de pasivos inmediatos, Fsra ra?f(y podra ser revr§ad§ en funcién
de fa politica de encaje fegal vigente”. WiNT v

i‘_,'_l'_. |-- --'\":-':nr_
i Aot LT WPERIA PUSLAA

El Emisor, Banco Popular Dominicang, S. A. se encuentra en cumplimiento ej relacidon a ios indices de liguidez que las
entidades de intermediacién financiera deberan cumplir conforme el precitad ‘ Reglamentp ,Rifefsg?quilfra_s Liquidez.
i i LV LU
I

2.1.9.1.1Limites de capital secundaric
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Luego de colocar al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordmada& el Emisor Q_odra computar como capital
secundario la deuda subordinada mas el resultado neto por revaluacion de activos hasta un monto equivalenta al
cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de
Normas Prudenciales y Adecuacién Patrimanial. Asimisme, el total de deuda subardinada que califique como capital
secundario mas el resultado neto por revaluacidn de activos no podrd exceder un monto equivalente al cincuents por
ciento (50%) del capital primario, para lo relacionado con el caleulo del Patrimonio Téenico,

2.1.9.2 Obligaciones, limitaciones y prohibicionas

Mientras se encuentren en circulacion los valores cobjeto del presente Programa de Emisiones, el Emisor se
compromete 2 no rezlizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u cbstaculo para el
cumplimiento de los compromisos asumidos por el Emisor en este Prospecto de Emisidn, ast como a lo siguiente:

Pe acuerdo al Reglamento de Aplicacidén No. 664-12:

“Articulo 49.- Obligaciones del Emisor. 5in perjuicio de olras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento v de ia Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar fa informacion periodica reguerida por @ Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el Prospecto de emisign a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en Ja
Superintendencia, en el domicifio social del emisor y sus sucursales, del o fos agentes colocadores que
cofocaran tos valores, en las bofsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en fos que serdn
negociades los valores, a través de su pdgins de Internet o cualquier otro medio gque autorice fa
Superintendencia, previo al inicio def periodo de colocacidn o venta y come condicion para efectuar!a;

¢} Suministrar @ la Superintendencia, dentro de fos plazos establecidas por ésta, el informe sobre el uso y fuente
de los fondas captados de la emisfén;

d) Rermitir a la Superintendencia, a las bofsas vy en los mecanismos centralizados de negocdiacion en los gque se
neqgocien las valores, fa informacién de caracter poblico a la que se refiere el articulo 23 (Inforrmacion
pericdica) del presente Reglamenio;

e) Cumpfir con todas fas disposiciones puestas a su cargo en el Prospecto de emision v en el contrato de
programa de Emisiones;

fy Pagar fief e integramente a ios tenedores todas [as sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses
y dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en ef Prospecto de emision v en el contrato del
programa de Emisiones, segun corresponda;

q) Estar ai dia en el pago de sus impuestos; e Indicar en el contrato del programa de Emisiones y en ef Prospecto
de emision las reglas concernientes a la redencién anticipada de los valores ¢bjeto de aferta publica.

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisidn las reglas concernientes a |a
redencidn anticipada de |os valores obieto de oferta publica.”

Adicionalmente, de conformidad al Art. 71 de la Norma gue establece disposiciones generales sobre la

Informacion que deben remitir periddicamente ios emisores y participantes del Mercado de Valores,
Resolucion R-CNV-2016-15-MV, el Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a
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partir de la fecha de finalizaciéon del periedo de colocacidon correspondiente; el informe de colocacidn, el
cual debera contener la colocacién de las valores, el uso y aplicacion de los fondos,

En cuanto a la Infarmaciéon Financiera que debe remitir el Emisor, la normativa legal establece lo
siguienta:

“Articufo 212.- Informacion financiera. Los emisores v participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de
manera periddica inforrmacion financiera a Ia Superintendencia segiin se requiera mediante norma de cardcter general.
La informacidn financiera remitida deberd estar acompafiada de una declaracion jurada del presidente o ejecutivo
principal y del ejecutiva principal de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud
y razonabilidad de 1as informaciones remitidas.
Pirrafo 1. Los amisores y participantes serdn responsables de la elaboracion de su propia informacidn
financiera ajustandose a fo establecido en el Articufo 210 {normas de contabilidad aceptadas).
Parrafo II, Los participantes que administren patrimonios autdnomos ¢ separados, ademds de fa remision de
la infarmacidn financiera de 1a sociedad, serdn responsables de la elaboracibn de la informacién financiera de
los patrimonios que estén bajo su administraci¢n, ajustdndose a lo establecido en el Articilo 210 {normas de
contabilidad aceptadas).
Pdrrafo III La informacidn financiera que se remita a la Superintendencia, que requiera ser auditada, debe
estar auditada por firmas de auditoria externas inscritas en el Registro.”

El Reglamento 664-12, en su articulo 50, se refiere a las actividades no autorizadas al Emisor, a saber:

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de 13 Ley,
del presente Reglamento v de fa Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Regfamento,

k) Colocar valores de oferta publice fuera def plazo establecido en el presente Reglamento y las normas de
cardcter general que establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error
al piblico en cuanto a la apreciacidn que merezca determinado valor, asi como la ocuitacion de circunstancias
refevantes gue puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; v

dy Remitir a Ja Superintendencia datos inexactos o no veraces, © informacion engafiosa o que omita
maliciosamente aspectos o datos refevantes.”

El Emiser, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiente de los deberes vy obligaciones
establecidos por la Ley No. 18-00, el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 v sus madificaciones par Ley No. 31-11,
las normas dictadas por el Consejo Nacional de Valores v la S1v, el presente Prospecto y cualquier otro estatuto legal
aplicable.

El Emiser reconoce que en caso de incurnplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su cargo en el
Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asl como las disposiciones de la Ley No. 12-00, ¢l Reglamento de
la Ley No. 19-00 y |a Ley General de las Socledades Comerciales y Empresas Indlviduales de Responsabilidad Limitada
No. 479-08 v sus modificaciones por ia Ley No. 31-11, la SIV podrd suspender la negociacidn de los Bonos objeto del
presente Prospecto, de acuerdo a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de la Ley No. 19 DO sin perjuicio de
cualquier otra sancién aplicable en virtud de la legislacion dominicana. oo R e

2.1.9.3 Mantenimiento, sustitucién o renovacién de activos

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete | Banco Pﬂa@f difjificano, S.
A. - Banco MUiltiple a procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacion de dctivos.

i P '
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No existen facultades de fiscalizacién complementaria, otorgadas a los obligacionistas, a las estableudas en la LEy del
Mercado de Valores 18-00, el Reglamento de Aplicaclon de ta Ley del Mercado de Valores No. 664-12, 1a Ley general
de Socledades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién
por la Ley No. 31-11 y la norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el representante de la masa
en virtud de una emisidn de oferta publica de valores..

2.1.9.4 Facultades complementarias de fiscalizacién

b

2,1.9.5 Medidas de proteccion

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario & todos y cada uno de los obligacionistas de las Bonos
de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones, sin discriminacidn o preferencia.
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En adicion, el Emisor posee una fuerte estructura de Gobierno Corporativo que se enmarca dentro de lo establecido en
el Capitulo V del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores, Decreto No, 664-12. Dentro de dicha
estructura se establece un proceso formal de delegacién de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estatutos sociales y por mandate de las decisiones adoptadas en sus asambleas de accionistas, Esta estructura se
apoya ademds en 4rganos interngs de decisién colegiada, como lo es el Consejo de Administracion.

Los obligacionistas estardn representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas designado de
conformidad con lo dispuesto per la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada medificada por la Ley No. 31-11 y el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores, Decreto 664-12.

2.1.9.6 Efectos de fusiones, cambios de control, divisiones u otros

El Emisor podra hacer fusicnes con otras entidades financieras siempre v cuando, antes de materializarse |a fusion, se
preparen unos estados financieros proyectados de la entidad consolidada y se compruebe que el Emisor no estara
incumpliendo con sus obligaciones ¢conforme el presente Progreama de Emisiones en casco de proceder con la fusidn,
Este ejercicio serd responsabilidad del consejo de administracién del emisor. €1 Emisor hara referencia a efectos sobre
los derechos de los abligacionistas que eventualmente esto pueda causar si toma lugar. Asimismeo, debera cumplir con
lo establecido en el articulo 351 de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08,

A pesar de lo anterior, al mamento de elabarar este Prospecto, el Emisgr no prevé una eventual fusian, division o
transformacion de {a empresa. El Programa de Emisiones de |os Borios de Deuda Subordinada no conlleva ni implica
limitacion, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones, divisiones o cualquier atra
forma de reorganizacion o consolidacién corporativa. No obstante, el Emisor deberd cumplir con [as disposiciones
consagradas en los Articules 351, 361 y 362 de la Ley de Saciedades, los cuales copiados textualmente rezan:

"Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayorfa previstas en los Articulos
190 v 191, sobre todas fas medidas que tengan por ohjeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para le modificacidn de dicho contrato y especiaimente sobre
toda proposicién:

Relativa a la modificacion del objeto o la forma de fa sociedad,;

Concernignte a un compromiso 0 ung transaccidn sobre derechos litigiosos o que hubleren sido objeto de decfisiones
Judiciales;

Para [a fusion o fa escision de la sociedad;

Respecto a /a ernisidn de obligaciones con Un derechio de preferencia en cuanto a fos créditos de los obligacionistas
que forman la masa; v,

Atinente al abandaone total o parcial de las garantias conferidas a los abligacionistas, al vencimiento de fos pagos de
intereses v a la modificacion de Jas modalidades de amortizacion ¢ de ta tasas de intereses.

Articulo 361. Sifa asamblea general de obligacionista no aprobara fas proposiciones indicadas en jos Literales a) y d)
del Articulo 351, el conseje administrativo podra proseguir con la oferta de rembofsar las obligaciones como @
continuacion se indica.

Parrafo 1. Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo 1a
convocatoria de Ja asarmblea, con la mencion del drgano de publicidad vy la fi rrEf“Eﬂ"'ffa*-;ua! ~Se—insertd-dicha
convecatoria. Q% SUPERITENIEHCIA DE VALORES
Ly E"'L[—L‘Il T FE -"n:" B
Parrafo IX. El reemboiso deberd ser reciamado por 105 obligacionistas en ef plazoide tres (3) meses a contar d'e' E
publicacidn de la decisidn dei consejo de administracidn sefialada en ef parrafo precddente. Dl C 201
L LU0

Parrafo III. La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en ef plazo de {reinta (80) dias a part.fr de Ia recfamacfc It
fgacioni B D
del oblfigacionista. : ‘;ﬂ[‘_’" ROB{ _“;

Articido 362. 5ila asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha smfe-abjewdeufusmamesamn RO
ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articufo 351 o si no ha podido defiberar
validamente por falta de qudrum reguerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision sera publicada
en fas condiciones fjadas en ef Parrafo I def Articulo 361,

=

Parrafo. Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad beneficiarias de fos
aportes resultantes de la escision, seqin el caso. Sin embargo, [a asamblea general de los obligacionistas podra dar
mandato al representante de ia masa para hacer oposicién a 1a operacidn en las condiciones y con fos efectos
previstos en la presente ley.”

2.1.10 Créditas preferantes
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Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada del Banco Popular Dominicano, $S. A. - Banco
Miltipie, sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g) del Reglamento de Normas Prudenciales de
Adecuacién Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “estd supeditado a que se hayan satisfeche previamente las
obligacicnes derivadas de otras daudas y pasivos” del Emisor. La subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada
es hasta tanto se cubran las obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e)
de |la Ley Monetaria y Financiera, v las obligaciones con el Fondo de Contingencia seqln lo previsto en el literal j) de
dicho Articulo 63. Los Bonos de Deuda Subordinada tienen preferencia sobre 108 accionistas comunes y preferidos del
Emisor,

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucién o liquidacién del
Emisor. No se consideraran como depésitos v por tanto no tendran derecho a 1a garantia establecida en el articulo 64,
literal c) de ia Ley Monetaria y Financiera.

T
—~ LR L R PTIIy T,
Y 7 oUF A DE VALOAES

2.1.11 Restriccidn al emisor en relacion con otros acreedores W] AY hl‘ .
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El Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple na mantiene ningln tipo de restriccidn ft;g te @ gtros acreedofes

gue le impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bones de Deuda Sutordinada? sltélmlbos descrifos

en este Prospecto,
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2.1.12 Cobertura y setvicios de los Bonos de Deuda Subordinada

La inversién en Bonos de Deuda Subordinada esta sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones aplicables a ciertos
tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacién de algunas de las principales leyes o
reglamentos que establecen condiciones particulares de inversidn requeridas a ciertas personas o entidades, que
pueden ser de interds para potenciales inversionistas. Dicha relacidn no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo
que cada potencial inversionhista debe asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones o
limitaciones para invertir en 8onos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables:

Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuacién Patrimonial: Los Bones de Ceuda Subordinada no podran ser
adquirides por perscnas fisicas, ni de manera directa o indirecta por entidades de intermediacién financiera locales o
por entidades off-shore a menos que éstas sean propiedad de un banco internacional de primera linea. El acapite b)
del articulo 4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas define fa
“Banca Dffshore” como entidades transfronterizas ¢onstituidas en el exterior, generalmente en paises que ofrecen
ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del secreto bancario o reducida regulaciéon y que realizan
principalmente operaciones con persanas fisicas o juridicas ubicadas fuera del pais anfitrion, Las off-shore realizan
habitualmente operaciones de intermediacion financiera entre depositantes v deudores extranjeros o no residentes
respecto a su jurisdiccion.

Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Sequridad Social: De conformidad con el articulo 97 de la referida Ley
No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de
empresas publicas y privadas; b) Cualquier otro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social
(CNSS), previa ponderacion y recomendacién de [a Comisian Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo establecido en
el Articulo 99 de |a Ley 87-01, la Comisién Clasificadora de Riesgos determinard el grado de riesgo de cada tipo de
instrumento financiero, la diversificacidn de las inversiones entre los Ltipos genéricos y los limites maximos de
inversiéon por tipo de instrumento. Estos limites han side fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisidn,
pudiendo ser de cardcter permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de |os
fondos de pensiones deben hacerse ean un mercado secundario formal, segln o defina la Superintendencia de
Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos Unicos vy seriados, la inversidn en estos titulos
de los fondes de pensiones deberd conformarse a las modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones.
De conformidad con el articulo 98 de la ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las
Administradoras de Fondos de Pansiones ("AFPs”) no podrdn transar instrumentos financierds con recursoas de los
fondos de pensiones a precios que perjudiquen su rentabilidad en relacion a los existentes en los mercados formales
al momento de efectuarse I1a transaccidn. En caso de infraccidn, la diferencia que se produzca serd reintegrada al
fondo de pensiones par la correspondiente AFP, conforme a los procedimientos establecides en la referida ley y sus
normas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Segures v Fianzas en [3 Republica Dominicana: Esta ley establece ¢dmo vy en qué porcentaije las
cornpaiiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas, 1as cuales incluyen reservas matematicas, reservas
para riesgos en curso, reservas especificas, reservas de prevision y reservas para riesgos catastréficos. Asimismo, la
Ley establece el tipo de instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a Jo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, |as reservas no especificas de los asequradores y
re-aseguradores podran incluir inversicnes en instrumentos y ttulos negociables de empresas colocadas a través de
las bolsas de valores autorizadas a operar en |la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de
acuerdo a las clasificadoras de riesgos autorizadas por la Superintendencia de Valores, cuando la hubiere. En el
articulo 146 de |la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compaiiias de seguros y reaseguros invertir mas del 30%
de las reservas en el consorcio econémico o empresas afiliadas al grupoe al que pertenazcan.
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Ley No. 19-00 sobre Mercado de Valores, en relacién a los Fondos de Inversion Abiertos v Cerrades: De conformidad
con las disposiciones contenidas en los articulos 95 v 102 de la Ley de Mercade de Valores, los fondos de inversion
(abiertos y cerrados) podrén incluir coma parte de su portafolio de inversian, los vaiores de Oferta Publica transados
en Bolsa. Dichos articulo copiados textualmente establecen lo siguiente:

"Art. 95.- Fl portafolio de inversion de los fondos mutuos o abiertos, deberd estar constituido por los valores
siguientes:

a]) Valores objeto de oferta publica transados en bolsa;
b) Depdsitos en entidades reguladas por el Banco Central de fa Repiblica Dominicana y supervisadas por fa
Superintendencia de Bancos;

¢) Bonos y otros titulos de crédito o inversién emitides por e Gobierno Cer'rtm{.. Bar EI Ban-:;g:: *IE—E” ra e {a
liy
I

Repiiblica Dominicana; _ ; VALOA
d) Otros valores que autorice la Superintendencia de Valores. = RECCiDH DE OFERTA POBLICA

LG mE Py l..-..n.:..

Art. 102.- Las inversiones de los fondos cerrados podran constituirse, sin perjuicip de las Cfa?tﬁaﬂes?gge mantengan
en caja, en: - -

a) Valores de renta fija v variable;

b) Valores objeto de oferta publica; ,;:i r‘ E-':.,: OB LQ D 0
¢} Bienes raices; {
d) Qlros valores o bienes que autorice la Superintendencia de Valores.” e

Adicionalmente a las previsiones expuestas anteriormente, cada inversionista es responsable de conocer
st propia capacidad, condiciones y limitaciones para invertir en los Bonos que componen el presente
Programa de Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones
a las cuales pudiese estar sujeto el inversianista por efecta de leyes, reglamentos o disposiciones que le
sean aplicables.

2.2 Informacidn sobre la colocaciéon y adjudicacién de les Bonos de Deuda Subordinada

2,2.1 Precic de suscripcién o Precio de Colocacion Primaria e inversion minima

EL PRECIO DE SUSCRIPCION O PRECIO DE COLOCACION PRIMARIA PARA LAS EMISIONES 05 HASTA LA
OB ES A LA PAR O VALOR FACIAL.

El Monte Minimo de Inversidn en el Mercado Prdmario es de Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 1,000.00).

El precis de colocacidn de los Bonos de Deuda Subordinada serd a la par o valor facial. Fl Aviso de Colocacion
Primaria establecerd el precio de Colocacidn primaria o precio al cual deben suscribirse, durante el pericdo de
Colacacidn, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emisién del presente Programa de Emisiones, el
precio de Colocacidn supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacion, que garantice
a un inversionista un mismo rendimiento efective, desde cualquier fechs de adquisicién que tome lugar durante el
Periodo de Colocacion, hasta la fecha de vencimienta de la Emision. €] Emisor y el Agente de Colocacién deberdn
suministrar 3 la Superintendencia, y al depo6sito centralizado de valores, antes de |a publicacion del aviso de
Colocacion primaria, toda la informacién relativa al cédlculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para
cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacion del Periodo de Colocacién, el precio de los valores serd determinado libremente de acuerdo
2 las negaciaciones en el mercado secundario bursdtil o extrabursdtil que corresponda. La Colocacion de valores
representativos de deuda requerira Ia elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios aplicables a las
suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para elaborar |z tabla de
precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién, fijada por el Emisor, dicha
tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacidon primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia y al depésito centralizado de valores, al menos dos (2)
dias habiles antes de |a fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Cuando 1a suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
primaria, el mento de liquidacion ¢ de suscripcion de los Bonos estard conformado por su walor a la par, mas los
intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Benos a la fecha a suscribir, calculados a partir del
periodo transcurrido entre la Fecha de Emisian (inclusive) publicada en los Avisos de Colocacion primaria y la Fecha de
Suscripcion (exclusive). Los intereses pagados por los inversionistas seran rembolsados en el proximo pago de cupén
de interés. A continuacidén se presentan las formas de obtener el monto de suscripcion, de acuerdo a los distintos
precias de suscripcion:
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A |a par, es decir a 100%:
($ Valor nominal del bono) + {Valor nominal x i x dias desde la fecha de emisién o x dias desde la fecha de pagoe del

ditimo cupdn)/360: Valor nominal del bono + intereses devengados desde la fecha de emision inclusive, o desde la
fecha del ultimo cupdn pagado, inclusive hasta la fecha de suscripcién exclusive, segun apligue.

Dénde:

= Tasa de interés anual

A manera de ejemplo, ver siguiente caso de Bonos de Deuda Subordinada ofrecidos a la par;

S e o L Tiecha de Emisidn: 19 de Julic de 2Qi6
95 | it LR SLLAS S Bacha de Transaccion: 22 de Julic de 2016
|24V DIRECIGN BE OFERTA PUBLKCR fecha de Suscripeion: 23 de Julio de 2016
bias Transcurridos: 4
l 1 E DI [: 7016 Valor Nomina!: RD%$1,000,000,00
Tasa de interés: 10.008% *
ADDM DA Arecio {%). 100.00%
AFRPRUODE LJO Tntereses acumulados o cupdn corrido: | RD$1,111.11
i [ Monto de Liquidacion o de Suscripcidn: RD$%1,001,111.11

s Latasa de interés utilizada es exclusivamente para el presente ejemplo.

2.2.2 Identificacidn del Mercade al que se dirige el Programa de Emisiones

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran dirigidos a inversionistas profesionales e
institucionales, personas juridicas nacionales o extranjeras, que sean calificados como Clientes Profesionales de
acuerdo al Art, 295 del Reglamento de aplicacion de la Ley No.19-00; asi como también cualquier otra persona
juridica que ta SIV determine gue tiene el caricter de cliente profesional, conforme el numeral 16 del referido articulo,
con necesidades de colocacién de recursos a largo plazo {ver seccidn 2.1.6.3 titulada “Circulacion de los Valores®”). Los
inversionistas deben contar con su propia capacidad de evaluar los riesgos asociados con este tipo de inversién,
algunes de los cuales se describen en distintas partes de este Prespecto.

Segin lo previsto en el Articulo 10, literal d) del Reglamento sobre Nermas Prudenciales de Adecuacion Patrimonial
emitide por la Junta Monetaria en marzo 2004, los Bonos de Deuda Subordinada no podran ser adquiridos de manera
directa o indirecta, en el mercado primario o secundario, por entidades de intermediacton financiera locales o por
entidades off-shore, a menos que éstas Ultimas sean propiedad de un banco internacional de primera linea, Tal v
como se establece en diferentes secciones de este Progpecto, los Bonos de Deuda subordinada no podran

ser adquiridos por personas fisicas ni en el Mercado Primario ni en el Mercado Secundario.

2.2.3 Tipo de calocacién

El presente Programa de Emisiones serd colocado por Inversiones Popular, S. A. - Puesto de Bolsa, tomo agente
colocador, bajo la modalidad de colocacion primaria con base an Mejores Esfuerzos. A fin de llevar a cabo su mandato
de colocacion, Inversiones Popular, S.A. - Puesto de Bolsa, en su calidad de Agente Colocador del presente Programa
de Emisiones realizard la Colocacidn del presente Programa de Emisiones y podrd invitar a otros intermediatios de
valores autorizados para que actUen como agentes de distribucion con relacién al Programa de Emisiones. Los
intermediarios de valores autorizados por la SIV que sean subcontratados per Inversiones Popular, 5.A., Puesto de
Belsa, deberan ser previamente autorizados por el Emisor v gozar de la misma calificacion y prestigio gue Inversiones
Popular, S.A., Puesto de Bolsa. Inversionas Popular, S.A. - Puesto de Bolsa sera respensable frente al Emisor de dicha
contratacion de terceros intarmediarios, y por c¢onsiguiente ello no lo eximird de todas vy cada una de las
responsabilidades y obligaciones asumidas en el Prospecto y el Contrato de Colocacién Primaria.

Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa no adguiere ningln compromise de adquirir ninguna porcidn o proporcion
de los valores que componen el Praograma de Emisiones; en todo casag, Inversiones Popular, 5.A. Puesta de Bolsa no
podréd adquirir, a titulo propio, ninguna porcién de los valores que conforman las Emisiones gue componen el
Programa de Emisiones durante el pericdo de colocacion primaria.

Previo a la publicacidn del Aviso de Colocacién primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los agentes de
distribucidn que participaran en la Colocacidn del Programa de Emisiones, en ¢aso que corresponda,

Previc a la aprobacién del Aviso de Colocacidn Primaria, el Emisor enviard a la SIV copia de los contratos de
Colocacion primaria suscritos con cada agente de Celocacion, de ser el caso. Dichos agentes de distribucién se darén a
conocer mediante el aviso de Colocacién primaria, en el presente Prospecto y el Prospecto sumphf:ado de cada
Emision,
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2.2.4 Colocacion a través de intermediarios

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa estarg autorizado a colocar los valores objeto del presente Prospecto de
Emisién. Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa, en su calidad de agente colocader, poadrd invitar a otros
intermediarios auterizados 2 participar en la colocacién. £l agente colocador actlia bajo la modalidad de Colocacion
Primaria con base en mejores esfuerzos, esto es, sin asumir obligacién ni compromiso alguno de adquiric todo o parte
de! Programa de Emisiones. A continuacion se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Inversiones Popular, 5. A. - Puesto de Bolsa
Contacto: Juan Mustafa

Gerente General

Pisa 3 Tarre Popular Ave. John F. Kennedy MNa. 20

’NVERSIONES POPULAR Distrito Nacional, Santo Dominge de Guzimdn, Repiblica Dominicana
: Tel.: {B09) 544-5724; www.inversionespopular.com.do

S e

e R._;r*" repnENeld O VALORES |Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-59854-6
f‘*x.‘l—.,l_? it il II:‘ Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, S. A.
ALY DIRECCICH DE OFERTA PUBLICA Registrado con el No. PB-09
Registrado ante la Superinténdencia de Valores bajo el No. SVPB-008
12 DIC 2016

2.2.4.1’? Lﬁ%ﬂﬁﬁfgfﬂ:@q@ colocacién de los valores

No existen entidades que.aseqgueen.la colocacidn de 105 Bonos abjeto del presente Programa de Emisiones.

2.2.4.2 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la entidad responsable de la colocacion de
los valores

Como Agente Colocador, Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa tendra las siguientes responsabilidades vy
funciones:

¢ Asistir a2l Emisar en la Colocacion de los valores objeto del presente Prospecto de Emisidn;

s Colocar los valores en el mercado de valores de la Republice Dominicana a través de mercado bursatil y sera
comunicado en los avisos de colocacién primaria correspondientes,

s Ofrecer |a venta de los valores a cualguier inversionista gue sea considerado como Inversionista Calificade
conforme el presente Prospecto de Emisién.

A fin de llevar a cabo su mandate de colocacién, Inversiones Popular podra contratar con otro b otros intermediarios
de valores, -que estén debidamente autorizados para ejercer sus funciones de intermediacion, para gue actuen como
agentes de distribucion con relacidon al porcentaje del Programa de Emisiones sobre la cual se le otorga mandato de
colocacidn. Previo a la Fecha de Emisién de las Emisiones se determinardn los Agentes de Distribucidn que
participardn en la Colocacién del Programa de Emisiones. Previo a la aprobacién del Aviso de Colocacidn Primaria, el
Emisor enviara a8 la 51V v a la BVRD copia de los Contratos de Colocacidn Primaria suscritos con cada agente, de ser el
caso. Dichos Agentes de Distribucién se dardn a conacer mediante el Aviso de Colocacién Primaria, el Prospecto
Definitivo de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Inversiones Popular, S. A., Puesto de Bolsa mantiene relaciones comerciales con el Emisor consistentes en el manejo
de cuentas corrientes, de ahorros y certificados de depbsito a plazo. Ademds, contrata 2 Banco Popular Dominicano,
5. A.- Banco MUltiple para los servicios de contabilidad, sequridad, mercadeo, asuntos legales, servicios operacionales,
mantenimiento de equipos, compras, inventario y representacion de ventas en el referimiento de clientes. Tanto
Inversiones Popular, S.A., Puesto de Bolsa come el Emisor, Ban<o Popular Dominicano, S. A, - Baneo Multiples son
sociedades filiales del Grupo Pepular, S.A.

2.2.5 Técnicas de prorrateo

La colocacién preveé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas superen la oferta. Sila
suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todes los Intermediarios de Valores supera el monto total pendiente
por colocar de la emisién, la BVRD realizard un proceso de calculo determinando el factor de prorrateo, a través de su
sisterma de negociacion v a la vez la adjudicacion de las ordenes (Ver seccidn 2.1.6.1 titulada Mercado Primario).

2.2.6 Fecha o periodo de suscripcién o adquisicién

El Programa de Emisiones consistird en diez (10) emisiones a ser ofertadas mediante Aviso de Coloracién Primaria, de
conformidad con o previsto en el Articulo 110 del Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores.
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La fecha de inicio de colocacion de las emisiones 05 hasta la OB es el 19 de diciembre del 2016,
La finalizacién del periodo de colocacion para estas emisiones es el 06 de enere del 2017,

Para las demas emisiones, tanto la fecha de inicio y finalizacién de colocacion sera determinada
en el Prospecto Simplificado y Avisos de Colocacién Primaria correspondientes a cada Emisién.

De conformidad al articulo 112 del Reglamento No. 664-12, el periodo de colocacién, entendido como el lapso de
tiempo durante el cual se realiza la colocacidn primaria, no podrd exceder los guince {15) dias habiles ni puede ser
inferior 3 cinco {5) dias habiles. Mo se contemplan ni se permiten extensiones al periodo de colocacién. Los Bonos de
Deuda Subordinada estardn disponibles para suscripcidn o adquisicién a través de |a BVRD, por medioc de los puestos
de bolsa registrados y autorizados por la SIV, en los horarios de negociacién y bajo las normas establecidas por la
BVRD y el presente prospecto de emisidn,

Tomando en cuenta que el presente Pregrama de Emisiones se dirige a un plblice determinado y no se permite la
adquisicién de los valores objeto del presente Prospects a perscnas fisicas, no habrd un periodo de suscripcion de
emisiones de valores para 103 pagquefios inversionistas. De ahi que son inaplicables para este Programa de Emisiones
las disposiciones del articulo 111 del Reglamento 664-12 (ver Seccidn 2.1.6.3 titulada “Circulacion de los Valores”} en
el presente Prospecto).

2.2.7 Formas y fechas de hacer efectivo el desembolso de 1a suscripcion

Los inversionistas de los Bonos de Deuda Subordinada obtendran a través del Intermediaric de Valores autorizado por
la SIV su confirmacidbn donde se valida la inversidn que han realizado una vez se haye ejecutado en la BVRD.
CEVALDOM ofrece a través su pdgina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista. El
desembolse para la suscripclon de los Bonos se efectuard al precio de Celocacion primaria (valor a la par) mas el
cupén corrido, segln se determine en el presente Prospecto de Emisién y en el Prospecto simplificadoc de cada
Emision, libre de gastos para el suscriptor. La fecha de hacer efective el desembolso de la fecha de suscripcion o fecha
valor para el presente Programa de Emisiones s T + 1.

Debide a que lgs valores objete del presente programa de Emisiones estardan representados mediante anctaciones en
cuenta, no se expadiran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los obligacionistas de les valores,
an este case Clientes Profesionales de acuerdo al Art. 295 del Reglamento de aplicacidon de la Ley No. 19-00, siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente
de Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacién tamblén pueden obtenerla a través del intermediario de
valores. El inversionista procederd a pagar el valor de los valores adquiridos mediante cheque de administracian,
transferencia ¢ débite a cuenta, a faver del agente colocador o intermediarioc de valores autorizado al que haya
acudido el inversionista.

La orden de suscripcién serd efectiva al momento en gue los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
agente colocador o intermediario de valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que
se efectud la suscripcidn. Cuando la fecha de transaccién sea posterior a 1a Fecha de Emision y siempre dentro del
Periodo de Colocacién pactado en los avisos de Colocacion primarta, el inversionista pagard los intereses transcurridos
desde la fecha del Emision hasta la fecha valor excluslve, En ningln caso la Fecha de Transaccion pedrad ser una
fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del Periodo de Colocacldn de la Emisidn ¢arrespondiente, segin sea
determinado en los Avisos de Colocacién Primaria.

2.2.7.1 Avisas de Colocacion Primaria

Toda Emisién requerird de un Aviso de Colocacidon Primaria, el cual sera publicade &n por le manes un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la Colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser
generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que
establezca la SIV mediante normas de caracter general, El aviso de Colocacién primaria contendra las caracteristicas
de la Emision o Emisianes, la fecha de inicio, la fecha de terminacidn de la respactiva Colocacldn primaria y cualquier
otra informacién que establezca la SIV medlante norma de caracter general. El aviso de Colocacidn Primaria serd
publicado en el plazo comprendido entre cinco {5) y diez (10) dias habiles anteriores a la fecha de inicio del Periodo de
Colocacién, El aviso de colocacién primaria para las emisiones D5 hasta la OB sera publicado el 12 de
diciembre del 2016. Copia del Aviso de Colocacién Primaria para las emisiones 05 hasta [a 08 se anexaré al presente
Prospecto Simplificade,
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2.2.8 Tabla de Desarrallo

Fecha de Emision o inicio | Fecha de Finalizacion del e Tasa de

! Emlslén .|.del Periodo de Colocacién | Periodo de Colocacién Fechade Vencimiento Interés

01 28 de neviembre del 2816 16 de diciembre del 2016 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
g2 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre del 2016 | 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
03 28 de noviemnbre del 2016 16 de diciembre del 2016 | 28 de noviembre del 2026 | 10.50% Fija
04 28 de noviembre del 2016 16 de diciembre dal 2016 28 de noviembre del 2626 | 10.50% Flja
05 - 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 10 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
06 19 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
Q7 16 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
08 15 de diciembre del 2016 06 de enero del 2016 19 de diciembre del 2026 | 10.50% Fija
0o * * | * *®

10 * : * | * =
Nofas:

» Las informaciones marcadas con un asterisco (*) quedaran por determinarse en los Prospectos
Simplificados y Avisos de Colocacién Primaria correspondientes. — e
s La fecha de vencimiente de todas las emisiones siempre resultars n‘rez;(lajl aﬁos.a.é‘éﬂ‘?%su
fecha de emisién. ALY nibmasm o s v AL
» Toda tasa de interés es expresada de manera anual. UincLUIUR L€ OFERTA PUBLICA
s La periodicidad de pago de todas las emisiones serd mensual. a
12DIC 7018

2.3 Informacion legal s ME

E ;‘;3 et J,r.J -

OBADO

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de Ufa'ta“pubhea-estapan regidas per la
Ley de Mercado de Valores No. 19-D0 y sus disposiciones complementarias, |a Ley Monetaria y Financiera No. 183-02
y sus disposiciones complementarias, la Ley 479-08 sobre Sociedades Comerciales yv Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada y su modificacién por la Ley 21-11, los estatutos sociales de Banco Popular Dominicano y los
acuerdos de emisién adoptados por el consejo de administracion de Banco Popular Dominicano.

£l presente Prospecto de Emisidn ha sido redactads de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Aplicacion
de la Ley 19-00, aprobado mediante el Decreta No. 664-12 y en la norma R-CNV-2005-04-EV, sobre los requisitos de
inscripcién de Oferta Plblica de Valores y la Norma R-CNV-2005-05-EV, para la elaboracidn del prospectc de
colocacidn de una oferta pubiica de valares.

Para el caso de demandas, procadimientos o litigios relacionados con ¢l Programa de Emisiones, 108 obligacionistas
estaran sometidos 2 lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la Ley MNo. 19-00, sobre Mercado de Valores de |a
Republica Dominicana, asi como su Reglamenta de aplicacién, contenido en el Decreto 664-12 del 7 de diciembre del
2012, asi como por las Normas, Circulares y Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional de Valores y la
Superintendencia de Valores de la Repiblica Dominicana; asi como las layes especiales que tienen aplicacion denfro
del mercade de valores; y las disposiciones del derecho comin de la Repiblica Dominicana.

En toda acciéon, procedimiento o demanda los obligacionistas deberédn actuar como una masa con personalidad
juridica de cardcter civil a través del Representante de 1a Masa de Obligacionistas conforme lo dispuesto en el indicado
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores y la Ley General de Sociedades Comerciales y sus
modificaciones, previa aprpbacion de la asamblea general de obligacionistas. La solucidn de cualgquier ¢ontroversia,
contestacién 6 demanda con relacién a la interpretacion, cumplimiento, aplicacién, pago o redencién de todos 6 parte
de los Bonos de Deuda Subordinada que componen el Programa de Emisiones, serd competencia exclusiva de la
Camara Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por 1o que los abligacionistas
renuncian a cualguier otro fuerg o jurisdiccidn asi ¢como a cualquier aurnento de plazos en razén de la distancia.

2.3.1 Aprobacién de! Programa de Emisiones

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo Nacional de valores mediante la Segunda Resolucion
adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, y figura inscrita en el Registro del Mercade de Valores y Productos
bajo el registro No. SIVEM-101.

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacidn, documentos e
informaciones que reposan en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores:

Acta de la Asamblea General Extraordinaria- Ordinaria Anual de Accionistas de Banco Popular Dominicang, 5. A. -
Banco MUltiple de fecha diecinueve {19) de marzo de 2016 que aprueba el Pragrama de Emisiones de valores de
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oferta plblica consistentes en Bonos de Deuda Subordinada, hasta una suma de Diez Mii Millones de Pesos
Dominicanos con 007100 (DOP 10,000,000,000.00); Acta del Consejo de Administracion de Bance Popular
Dominicano, S. A. - Banca Multiple de fecha catorce (14) de abril de 2016 que establece los términos y condiciones y
la medalidad de las emisiones que conforman el Programa de Emisiones. Aprobacidn ctorgada por el Consejo Nacional
de Valores mediante la Segunda Resolucidn adoptada el veinticuatro (24) de Junio de 2016, vy figura inscrita en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-101; Aprobacién otorgada por la
Superintendencia de Bancos mediante la comunicacion No. ADM/0BI91/16 de fecha veinte (20) de mayo de 2016 al
amparo de la Ley 183-02, el “Reglamento Normas Prudenciales de Adecuacidn Patrimonial” y el “Instructivo para la
Autorizacion e Integracién en el Capital Secundarlo de los Instrumentos de Dauda Convertibles Obligatoriamente en
Acciones, Deuda Subordinada y los Resultados Netos de Ravaluacidon de Activos” (Circular Na. 011/04 de fecha
10/12/2004; madificada por la Circular S8 Na. 002/05 de fecha 07/02/2005); Contrate de Programa de Emisiones
firmado en fecha ocho (8) de julio de 2016 por Banco Popular Dominicano, S. A. - Banco Multiple, en su calidad de
emisor, y la firma 800 AUDITORIA, S.R.L. representado por el sefior Carlos Alberto Ortega Cordero, en calidad de
Representante de la Masa de Obligacionistas.

El acuerdo vy deliberacidn por el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones y cuya vigencia
cansta en el Acta de Ja Asamblea General Ordinaria Anual - Extraordinaria de Accionistas del Emisor, celebrada en
fecha diecinueve (12} de mearzo de 2016, remitida a la Superintendencia de Valores, es el que se enuncia a
continuacién:

TERCERA RESOLUCION
{Corresponde al punta No. 3 del Orden del Dia)

La Asambiea General Extraordinarie - Ordinaria Anual del Banco Popular Dominicano, 5. A. - Banco Muitiple, conoce,
autoriza y aprueba un Programa de Emisiones de valores de oferta publica consistentes en Bonos de Deuda
Subordinada, hasta wna suma equivalente & DIEZ MIL MILIONES DE PESCS DOMINICANOS CON 00/100
(RD10,000,000,000.00), de conformidad con los detalies del proyecto presentado a la Asamblea. £n consecuencia,
otorga plenos poderes, tan amplies como en derecho fueren necesarios, al Consejo de Administracion de 1a sociedad
para establecer los términos y condicionres, fa modalidad de las emisiones que conforman ef Programa de Emisiones vy
realizar todos los actos requeridos para la implementacion def Programa de Emisiones de valores de oferta piblica y
su futura colecacién, incluyendo la firma de todos los contratos correspendientes, asi come cualquier ofra
documentacion exigida para estos fines, sin ninguna limitacion. Ef Consejo de Administracion, a su vez, podra delegar
estas actuaciones en ef Presidente y/o en los funcicnarios de Iz sociedad que considere pertinentes,

2.4 Valores en circulacion

El Banco Popular Dominicang, S. A. - Banco Miltiple mantiene en circulacién otros Programas de Emisiones de valores
de oferta publica. Segun se detalla a en la siguiente seccién, el emisor mantiene dos (2) emisiones de valores de
oferta publica. En adicion al presente programa de emisiones, también se encuentran inscritos en el Registro del
Mercado de Valores y Productos bajo los programa de emisiones registrados bajo SIVEM-028 y SIVEM-069,

2.4.1 Otros instrumentos emitidos por el Emisor

En adicion a los Cuatro Mil {(4,000) Bonos de Deuda Subordinada propios de las emisiones 01 hasta la 04, con fecha
de vencimiento 28 de noviembre del 2026, del presente programa de emisiones, al 30 de septiemnbre de 20185, el
Banco mantiene instrumentos de deuda por Nueve Mil Setenta y Nueve millones de Pesos Dominicanos con 00/100
{DOP 9,079,000,000.00) correspondientes a los siguientes Programas de Emisiones:

Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos deminicanos, por un monto de
hasta Cuatro Mil Cien Millones de Pesos Dominicanoes con 00/100 (DOP 4,100,000,000.00), con vencimiento en 26 de
diciembre del 2017, debidamente autorizado por el Consejo Nacianal de Valores, mediante la Primera Resolucidn de
fecha cuatro (4) de diciembire de 2007 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No,
SIVEM-028 e inscrito en |a Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, S.A. con el Registro No. Bv-0712-B5015 de
fecha seis (6) de diciembre de 2007. Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un
perioda de revisién semestral.

A continuacion se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-028 en circulacidn del Banco
carrespondiente a los dltimos seis meses:

Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May 1.5-"",]11!1 IE

Emisidn Piblica Bonos de | LV QREeCion OE OFERTA PUBLICA
Deuda Subordinada E!
(Millanes de RD$) 4,079 4,079 4,079 4,079 4,07 4 0?92 DIC 2016
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Programa de Emisiones de oferta publica de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicanos, por un rmonto de
hasta Cinco Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {DOP 5,000,000,000.00), con vencimiento en 29 de
octubrre del 2022, debidamente autorizads per el Consejo Nacional de Valores, mediante |a Cuarta Resolucidn de fecha
diez {10) de agosto de 2012 inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-069
e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, 5.A. con el Registro No. Bv1208-BS004 de fecha cuatro
(4) de octubre de 2012. Estos Bonos de Deuda Subordinada son a tasa variable TIPPP + 2.75% con un perfodo de
revision trimestral.

A continuacion se presenta el balance del Programa de Emisiones No. SIVEM-069 en circulacidn del Banco
correspondiente a los Oltimos seis meses:

Ene-16 Feb-i6 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16

Emision Pablica Bonos de
Deuda Subordinada
{Millones de RD$) 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000 5,000

2.5 Objetivas econémicos y financieros persequidos a través del Proegrama de Emisiones

2.5.1 Uso de [os fondos

El uso y destine que dard el Emisor a estos recursos serd para integrarlos como capital secundario, dentro de los
limites permitidos por la Ley Monetaria y Financiera vy sus Reglamantos, con o cual el Banco podrd respaldar el
crecimiento de sus actividades crediticias para atender la demanda de financiamiento de los sectores productivos del
pais, El plan general del Emisor para los fondos provistos por esta colocacién de deuda, es destinarlos @ engrosar la
liquidez de la entidad con |a finalidad de dirigirios hacia operaciones rentables. El page de las obligaciones generadas
del presente programa de emisiones serd cubierto por el mismo Emisor.

El emisor proyecta que los fondos captados mediante Ias emisiones D5 hasta [a 08 seradn utilizados de la siguiente
manera.

I
S0% es dedr
RD$ 2,000,000,006.00

100% Depdsitos a8 Corto

Cancelacidn de Depdsitas e
P Plazo Institucionales

50% Préstamps Comerciales

S50% es decir [ Robustecer |a Cartera de
RD$ 2,000,000,000 00 [ Craditas

50% Préstamps Hipotecarios

La cancelacion de los depdsitos como queda establecido en el esquema anterior, fortalece la liquidez del Emisor
puesto que se elimina el Encaje Legal requerido para estos depdsitos. El encaje legal representa el 0.1430% de estos
depdsitos, que opuesto a los fondas que se obtengan mediante el presente programa_de EF'I'ILSID!"IE_5| si estdn libres de
encaje legal. T OIA DE VALOASS
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El uso de los fondos para las demas emisiones sera determinado
correspondiente.

12DIC 2016
2.5.1.1 Monto nete a recibir praducto de |la presente oferta A ESTT AN A S
i =y 0 TR S thr..r % et
i
Programa de Emisiones Total Emisionés -
Total {(bruto} 10,000,000,000.00

Menos; costos iniciales estimados de
la emisién, previos a la colocacion

{ver seccidn 2.1.3 del presente Prospecto) 35,453,489.00
Monto neto a recibir por el emisor DOP9,964,546,511.00
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Todas los gastos relacionados a la estructuracion y colocacion del presente programa de emismnes seran
cubiertos por cuenta prapia del emisor.

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicion de actives distintos a los relacionades con los negocios del
emisor

Los fondos producto del presente Programa de Emisiones seran utilizados para dirigirlos hacia operaciones rentables,
principalmente, a suplir la creciente demanda de créditos del mercado local conforme se establece en la seccion 2.5.1
del presente Prospecto, por la que no se prevé su uso para adquisicion de activos distintos a los relacionades a los
negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicion de establecimientos comerciales a companias

En el curse normal de sus neaocios, el Emisor realiza operacionas de financiamientos y otorga facilidades de crédito a
sus clientes, realiza inversiones en instrumentos financiercs, invierte en oficinas, sucursales, agencias y otros
establecimientos utilizades como canales de venta y servicios para sus productos y clientes, adquiere muebles y
equipos para el desarrollo del negocie, invierte en recursos tecnologicos y operacianales tales como sistemas
computacionales y sus aplicativos, cajercs avtomaticos, dispensadares de efectivo y equipes de comunicacidn. Todas
estas actlvidades se financian mediante el uso de! capital de trabajo del Banco. Al momento de la elaboracidn de
presente Prospecto, el Emisor no contempla 12 adguisicion de nuevos establecimientos comerciales o comparifas
distintas a las actividades relacionadas con sus negocios descritas anteriormente,

2.5.1.4 Uso de los fondos para amortizacion de deuda

El Emisor se dedica principalmente a la intermediacién financiera. Como parte de sus actividades ¢otidianas capta
recursos del plblico y contrata facilidades crediticias con terceros, incluyendo otras instituciones financieras locales ¢
Internacionales. A la fecha de elaboracién del presente Prospecto, el Emisor no contempla utilizar los fondos
provenientes de este Programa de Emisiones para amortizar deudas.

2.5.2 Impacto de la emisién

De colocarse el presente Programa de Emisiones en su totalidad, la posicion financiera del Emisor resultaria como se
presenta en [a siguiente tabla, en la cual se aprecia €l impacto sobre el capital regulaterio ¢consclidado al 30 de

septiembre de 2018 y se proyecta el cambio en el patrimonio de la empresa, como si la misma hubiese sido colocada
a esa fecha: r—

| (AES

e
i 7] ||":|.;-,,.= _||._'|-

! O DIREC o JFERTA BUBL Al 30 de septiembre de 2016

| Actual Impa‘c'to de Ia Variacion

| D ||:, Ef]l - emision

] (En RDE miliones)
Efectivo | £ 300 7.470.1 7,756.1 286
Cartera de Créditos | g 0] vl & '. El i ] .'_-.»' ﬂ 208,131 210,131 2,000
Qbligaclones con el PL’:inco 219,754 221,754 2,000
Capital suscrito y pagado, neto 20,394 20,394 0
Capital adicional pagado 6,133 6,133 o]
Reserva legal y atras reservas 1,595 1,596 0
Capital primario 28,123 28,123 o
Revaluacidn de activos 638 638 a
Deuda subordinada (admitida) 5,786 9,786 4,000
Capital secundaria 6,424 10,424 4,000
Capital secundario (admitids) 6,424 10,424 4,000
Patrimonio Técnico 34,548 4,000
Activos y contingentes ponderados por Riesgo de Crédito 247,699 251,664 4,000
Riesgo de Mercado 24,800 24,800 0
Total Activos y contingentes ponderados por Riesge 272,499 276,499 4,000
de Crédito y Riesgo de Mercada
Fondos Obtenidos de |la Emisién 0 4,000 4,000



Indices de Capitalizacién:
Activos ponderados por riesgo a patrimonio técnico 7.17 6.17 -
indice de solvencia 13.95% 17.49% 2.54%

Indicadores Financieros:

ROA 2.36% 2.49% -0.04%,
ROE 25.B1% 23.28% -2.52%
Activos productivos/Activos totales brutos 72.41% 74.24% 1.24%
Margen de Intermediacién Neto (MIN)/ Activos 8.36% 8.83% -0.71%
Productivos

Cartera de Creditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera 0.83% 0.78% -0.04%
de Cradito Bruta

Cartera de Créditos Vencida {Capital y 0.93% 0.88% -0.05%
Rendimientos)/Total de Cartera de Crédito Bruta

Provisién para Cartera/Total de Cartera Vencida 213.60% 203.86% -17.49%
Endeudamiento Pasivo/Patrirmonio B.77% §.97% -2.08%
Gastos de explotacion/margen operacional bruto 67.91% 67.91% 0.00%

2.6 Representante de |a rnasa de obligacionistas

2.6.1 Generales del representante de la Masa de los obligacionistas de los bonos de deuda subordinada

BDO AUDITORIA, S.R.L., registrado ante |2 Superintendencia de Valores bajo el nimero SVAE-003 como firma de
auditores externos, sociedad de responsabilidad limitada, de conformidad a lo establecido en la Ley de Sociedades en
su Art, 334, ha sido designado mediante el Cantrato de Programa de Emisiones suscrito en fecha ocho (8) de julio de
2016 para fungir como Representante de ta Masa de Obligacionistas del Presenta Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada. Los datas del representante de la masa de obligacionistas son o5 siguientes:

BDO BDO AUDITORIA, S.R.L.
I_ Ave. José Ortega & Gasset No. 46, esquina Tetele Vargas
B0 Ol £ Ao adcs Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Daminicana

Contacto: Lic. Carlos Ortega Correo electronico: carlos.ortega@bdo.com.do
Tel.: (809) 472-1565; Fax: (809) 472-1925; www . bdo.com.do
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-83214-5

Para los fines del presente Prospecto de Emisién, el Representante de la Masa de Obligacionistas de los Bonos de
Deuda Subordinada manifiesta y declara que no se encuentra [nhabilitade para desarrollar sus funciones de
canformidad con lo previste en el Articule 332 de la General de Seciedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, No. 479-08 del 11 de diciembre de 2008 modificada por 'a Ley No. 31-11 v el Articulo 60
del Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-12, toda vez que &l mismo:

¢ Ng es la scciedad emisora de los valores de oferta publica;

e No es titular de |a décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del Banco Popular
Dominicano, ni de sociedades comerciales en las que el Banco Popular Dominicano tenga la décima parte
{1/10} del capital suscrito v pagado o mas;

s Np es una sociedad gue garantiza la totalidad o parte de los compromisos de la sociedad deudors, Banco
Popular Daminicano;

s No es miembro del Consejo de Administraciéon, de la Gerencia, ni Comisario de Cuentas o empleado de 8anco
Popular Dominicano o sociedades donde Banco Popular Dominicano sea titular de |8 décima (1/10) parte o de
una porcién mayor del capital suscrito y pagado, asi como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

*» No cuenta entre sus asociados con personas 3 las cudles les haya sido retirado el derecho de dirigir,
administrar ¢ gestionar una sociedad a cualquier titulo, incluyendo pero no limitado a lo dispuesto en el
Articulo 332, literal d) de la Ley No. 479-08 (modificada};

¢ BDO AUDITORIA, SRL cumple con los requerimientas exigidos por el Acticulo 331 de la Ley de Sociedades para
ser designado representante de una masa de obligacionistas,
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2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad o de negocios 0 parentesco entre Banco Popular Dominicano, sus principales
accionistas y socics y la firrma BDO AUDITORIA, SRL.

Los servicios da BDO AUDITAQRIA, §. R. L. o da sociedades vinculadas a2 |a misma han sido contratadas por el Emisor
en Programas de Emisiones anteriores para figurar como Representante de la Masa de Obllgacionistas (ver seccion
2.4.1 del presente Prospecto donde se describen los “Otros instrumentes emltidos por el Emisor”), a saber:

BDO Ortega 8 Asociados figura como “Representante Provisional de Tenedores” en el Programa de Emisiones de
oferta pUblica de Bonos de Ceuda Subordinada en pesoas domihicanos, por un monto de hasta Cuatro Mil Cien Millones
de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 4,100,000,000.00), con vencimiento en el 2017, debidamente autorizado por
el Cansejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucion de fecha cuatro (4) de diciembre de 2007 inscrite en
el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No, SIVEM-028 e inscrito en [a Bolsa de Valores de la
Repdblica Dominicana, 5.A. con el Registro No. BY-0712-85015 de fecha sels (8} de diciembre de 2007,

BDO, S. R. L. figura como "Representante de la Masa de Obligacionistas” del Programa de Emisiones de oferta publica
de Bonos de Deuda Subordinada en pesos dominicangs, por un monto de hasta Cinco Mil Millones de Pesos
Dominlcanos con 00/100 (DOP 5,000,000,000.00), con wencimiento en el 2022, debidamente autorizado por el
Consejo Nacional de Valores, mediante la Cuarta Resolucidén de fecha diez (10) de agosto de 2012 inscrito en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro Mo, SIVEM-069 e inscrito en |a Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana, 5.A. con el Registro No. BV1208-BS004 de facha cuatra {4) de octubre de 2012,

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el contrata del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le ctorguen mediante |2 asamblea
de obligacionistas. Especialmente, corresponde al representante de la masa de obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de |os intereses comunes de sus representados.

De acuerdo 2 la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Respensabilidad Limitada, No.
475-08:

Artfculo 336. Salvo restriccicn decidida por la asamblea general de obfigacionistas, los representantes de ia masa
tendran la facuitad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestion para la defensa de los intereses
comunes de las obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de ja masa, debidamente autorizados por la asamblea general de obligacionistas,
tendrén exclusivamente 1a calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en nufidad de 13 sociedad o de
los actos y deliberaciones posteriores a su constitucion, asi como todas fas acciones que tengan por objeto la defensa
de los intereses comunes de los obligacionistas y especiaimente la liguidacion de la sociedad.

Pirrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente notificadas
en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad.

Articulo 33B. Los representantes de la masa, no podrén inmiscuirse en la gestion de los asuntos sociales. Ellos
tendrén acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto.

Pirrafo.- Dichos represantantes tendran derecho a tener comunicacién de los documentos puestos a disposicién de
los accionistas en fas mismas condiciones que estos.

Articulo 350. La asamblea serd presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en
caso de desacuerdo entre ellos, Iz asamblea designard una persona para efercer las funciones del presidents. Cuando
se trate de convocatoriz por un mandatario judicial, la asambiea serd presidida por este Ultimo. Asimismo, s
asamblea designard su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condicienes previstas en los articilos 333 y 334, Ja
primera asambiea sera abierta bajo Ia presidencia provisional dal titular _'LE tang _J‘a o de_{_ mandataric que represente &l

mayor ntimero de obligaciones. : 010 DE VALOAES
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2.6.4 Informacion adicional

De acuerdo al articulo 9 de la Resolucién R-CNV-2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Dispasiciones
sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emiston de Oferta Poblica de Valores, el Representante de la Masa
de Obligacionistas tiene las siguientes atribuciones y deberes:

« Proteger los intereses de los obligacionistas.

+ Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y ¢on &l euidada de un buen hombre de negocios.

+ Convocar y presidir las asambleas generales de obligacionistas en la cual intervendra con voz pero sin voto,
asi comop ejecutar las decisiones gue se tomen en ellas.

« Solicitar 3 los asistentes a las asambleas generales de obligacionistas la presentacién de la documentacion
pertinente gue los identifique como obligacionistas. En el caso de personas que asistan en representacidon de
terceros, deberd requerir en adicion la presentacion del documento debidamente notarizade que los acredite
como tal.

¢« Remitir a la Superintendencia de Valores el acta y némina de presencia de la asamblea general de
obligacionistas dentro de los cinco {5) dias habiles siguientes a su celebracion, debidamente firmadas por los
asistentes, para conocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los
lineamientos establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacian al Registro del Mercado
de Valores y Productos.

« Remitir un informe respecto a las condiciones de la emision y el cumplimiento de |as obligaciones por parte del
emisor conforme a lo dispuesta en el articulo 11 (Informe a fa Superintendencia) de la Resolucidon R-CNV-
2016-14-MV contentiva de la Norma que Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud
de una Emisidén de Oferta Publica de Valores.

» Suscrbir en nombre de sus representados, cualquier contrato © acuerdo con el emisor © con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de obligacionistas y cuyo objeto se encuentre relacionado a la
emision.

+ Realizar todos los actos de administracidn y conservacion que sean necesarios para ei ejercicio de los derechos
y la defensa de los intereses comunes de los obligacionistas.

» Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea general de obligacignistas, en los
términos legalmente dispuestos,

« Representar a 10s obligacionistas en toda lo concerniente a su interés comin o colectivo.

o Sglicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, 105 informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad v demas documentos.

s Velar gue los sorteos se celebren acorde a lo establecide en el contrato de emision o en el prospecto de
emisidén, segln corresponda, en caso gue una emisidn de oferta publica contemple redencidn anticipada a
través de este mecanismo.

s Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision v, en general, cautelar los deréchas de los obligacionistas.

¢ Supervisar la ejecucién del proceso de conversion de |as obligaciones en acciones, de aplicar,

« Supervisar la ejecucién del proceso de permuta de valores, de aplicar.

s+ Verificar que las garantias de 1a emisién hayan sido debidamente constituidas, comprobando la existencia, el
valor de los bienes afectados y que las garantias se mantienen, en todo momento, conforme a las
disposiciones establecidas en el contrato de emision.

+ Cuidar que los bienes dados en garantia se encuentren, de acuerdo a su naturaleza, debidamente aseqgurados
a favor del representante de la masa, en representacién de los obligacionistas,

« Verificar el cumplimiento de fodas y cada una de las obligaciones emanadas del presente prospecto de
emisioén, contrato del Programa de Emisiones y de las normas vigentes a cargo del emisor.

+« Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer {a seguridad o los intereses comunes de los obligacionistas.

» Uevar el libro de actas de asamblea general de obligacicnistas, de forma organizada y actualizada,

s Ejecutar las garantias de la emisidn, en caso de un incumplimiento manifiesto, conforme a lo establecido en el
contrato del programa de emisiones.

s+ Cancelar total o parcialmente las inscripciones de garantias de la emisidon en razon de la extincion de las
obligaciones de la forma acordada en los documentos de emisidn o de ¢conformidad con el acuerdo arribado
por la asamblea de obligacionistas, sobre la totalidad de las cbligaciones o de la entrega en sus manos de la
totalidad del precia de los bienes a desgravar.

« Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de |la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de |a masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de abligacionistas, interesen a éstos.

» Ejercer en nombre de la masa de obligacionistas las acciones que correspondqﬁto tl:q'el e*rn‘lsor.;;pptngm
administraderes ¢ liquidadores y contra quienes hubieran garantizade la em|5|oq )l AY Vit rEnTI A A

a [Ejercer en nombre de sus representados todas 185 acciones pertinentes ante cuqlqwer mstan‘&"a |ncfi:~,n’eﬁdc-‘iL\“=‘"
judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, r proteccion de Ios Intereses

comunes de sus representados. 1 LD 16
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e Actuar en nombre de fos obligacionistas en los procesos judiciales, seglin sea el caso, asi como también en los
gue se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes ¢ la intervencion
administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa de obligacionistas
deberd hacerse parte en el respectivo procese dentre del término legal, para lo cual, acompafiara a su
solicitud, ¢orno prueba del crédito, copia del contrato de emision y una constancia del monto insoluto del
empréstito v sus intereses a ser emitida por el depésito centralizado de valores correspondiente,

s Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispueste en la Ley de Reestructuracién y Liguidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No. 141-15.

s Asumir automaticamente [a representacién conjunta de los obligacionistas ante el proceso de reestructuracién,
en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le corresponda,
conforme a las reglas y limites establecidos en fa Ley de Reestructuracidn y Liquidacidon de empresas y
personas fisicas comerciantes No. 141-15,

= Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emisidn para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitides.

Los demas deberes y funcicnes que se establezcan en el presente prospecto de emisidn, contrato del Programa de
Emisiones o las que le asignen la asambiea general de tenedores de valores u otras normativas aplicables.

El representante de la masa de obligacionistas, de conformidad con las disposiciones normativas vigentes, debera
remitir un informe a la Superintendencia de Valores respecto a las condiciones de la emisidn y el cumplimiento de las
obligaciones por parte del Emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles posteriores a la fecha
de cierre de cada trimestre.

De conformidad al mumeral 1 del Articule 11 de la Resolucidn R-CNV-2016-14-MVY contentiva de (a Narma que
Establece Disposiciones sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisi¢n de QOferta Poblica de Valores, en
dicho informe el representante de la masa de cbligacionistas debe considerar e infermar a la Superintendencia de
Valores sobre |08 glementos siguigntes:

s La autenticidad de los valores en cuestidén, sean fisicos o estén representados por anotaciones en cuenta;

« Valor actualizade de las garantias prendarias o hipotecarias constituidas para la emisidn y las medidas
adoptadas por el representante para la comprobacion;

s« Reporte del nivel de cumplimients del administrador extraordinario de la emisién;

s Reporte del nivel de cumplimiento del fiduciario del fideicomiso de gavantia de la emisién;

« Confirmacién de la vigencia y cobertura de los contratos de seguros sobre los bienes muebles e inmuebles
dadas en garantia y de las acciones llevadas a cabe por el representante de la masa en ¢ase de hallazges que
atenten contra los derechos de los tenedores de valores;

¢« Cumplimiento del procedimiento de revisidn de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado en el
praspecto de emisién y la consecuente modificacién de la misma; '

« Nivel de liquidez con gue cuenta el emisor para fines de redencion anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emision;

« Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospects de emisidn vy las medidas adoptadas por el representante de la masa para la
comprobacion;

s La colocacidn y negociacién de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el prospecto de
emisian;

«  Actualizacidn de la calificacién de riesgo de la emisiéon y det emisar, conforme a la periodicidad establecida a
tales fines en el prospecto de emision;

= Nivel de endendamiento del emisor de conformidad a lo establecido én el prospecto de emision;

=« Cumplimiento del emisor en cuanto a la remision periddica de sus estados financieros a la Superintendencia de
Valores;

« Monto total de la emision que ha sido colocada;

= Curnplimiente del procedimiento de redencidn anticipada por parte del emisor;

« Fnajenacién de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicién accionarial, que
representen por 1o menos &l diez por ciento {10%) del total del patrimonie del emisor;

« Colocacién o negociaclén de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi coma cualquier
informacidén relevante, como redencidn anticipada, amortizacién, acuerdos con los tenedores de los valores,
entre otros,

« Procesos de reestructuracion socletaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo suscrito
para esos fines; - ——

« Cualguier actividad del emisor inferna o externa que pudiera entorpecer Jlﬂun;p_mgmrgntq normal delsmismo
(laboral, administrative, causas de fuerza mayor etc.); Y pieereini B NEERT 0N

« Cualguier documento de indole legal que Impliquen procesos de ngturaleza” 'civll, comercral,” “pénal o
administrativo incoados contra el emisor; il '
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« Maodificaciones al contrato de emisién; i 1 2UIC 2018
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« La adguisicion y enajenacion de activos por parte def emisor que representen el diez por ciento (10%) c mas
de su capital suscrito y pagado;

s Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las estructuras
que se relacionen con la emisidn;

+ Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de emisién, el contrato de emisién v las disposicienes
normativas vigentes, asimismo cualquier elementc o suceso gue conlleve implicaciangs juridicas, de
reputacion o econémicas para el emisor.

De conformidad con o dispuesto en la Ley No.19-00 gue Reguia el Mercado de Valores en la Republica
Dominicana, =n el Reglamento para su Aplicacion, Reglamento No., 664-12 y en el Prospecto de Emision, el
Representante de |la Masa de Obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tienen a manera enunciativa y en
modo alguno limitativa, |as atribuciones v deberes siguientes:

s Examinar los valores chieto del Programa de Emisiones, con €l proposito de verificar su autenticidad;

s Fjercer las acciones que sean procedentes para la defensa, proteccion de los derechos y educacién de los
cbligacionistas, especialmente aquellas gue tengan por objeto obtener el pago por concepto de inktereses o de
capital;

o Verificar que el Emisor utilice los fondos provenientes de la emisidn para los fines especificados en el Contrato
de Programa de Emisiones y en el Prospecta de Emision;

« Supervisar el cumplimiento por parte del Emisar de todas las obligaciones establecidas en el Contrato de
Programa de Emisiones, Prospecto de Emisidon, o en otros contratos relacionades con la emision;

*+ Natificar a los obligacionistas y a |la Superintendencia cuaiquier incumplimiento por parte del emisor de las
obligaciones asurnidas por €l en ocasion de la emision;

s Guardar reserva sobre toda la informacion de cardcter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion
como representante de [a masa de obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los
intereses de sus representados;

» Requerir al Emisor los informes que sean necesarios para la adecuada proteccion de los intereses y educacidn
de sus representados, debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado
con los cambios societarios, actividades y operaciones del emisor;

= Cumplir con los demas deberes y atribuciones que le imponga el Cddigo Civil, la Ley, el Reglamento de
Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, las normas que dicte la SIV, el Contrato de Programa de
Emisiones, el Prospecto de Emision, la Ley General de fas Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada No.479-08 de fecha 11 de diciembre de 2008, y sus modificaciones, y la Asamblea
de Obligacionistas.

Con respecto al régimen para [a celebracidn de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de Sociedades
Comnerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece |o siguiente:

De conformidad con el Articulo 340 de la Ley de Sociedades, |2 asamblea general de los obligacionistas de una misma
masa podra reunirse en cualguier momento,

Conforme al Articule 341 de la Ley de Sociedades, la asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por
el consejo de administracidon de la sociedad deudora (el Emisar), por los representantes de la masa o por los
liguidadores durante el periodo de la liquidacién de la sociedad. Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos
la décima parte {1/10) de los titules de la masa, podran dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa
una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por comunicacion con acuse de recibo que indigue el orden del dia
propuesto para ser sometido a la asamblea. Sila asambiea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a pariic
de |z solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de
los referimientos [a designacidon de un mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma.

El Articulo 342 de la Ley de Sociedades establece que la convocateria de la asamblea general de obligacionistas
serd hecha en las mismas condiciones que la asamblea de accionistas, salvo los piggs a ser dﬁ_servaqp? ﬁ.'q’gnl g, el
aviso de convocatoria contendré las siguientes menciones especiales: ook
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¢ La indicacidn de la emisidn correspondiente a los obligacionistas de Ja masa cuya asamblea es convocada;
+« El nombre y el domicilioc de la persona que haya tomado |a iniciativa de |8 convocagagi@ylrﬁ fgllsgad en la gual

actia: y,
s+ En su caso, la fecha, nimero y tribunal de la decision judicial que haya design; drp_‘ej,_maqg?tario encargadg de
convocar |a asamblea. U }‘ 'y 6

Segin el Articulo 343 de Ia Ley de Sociedades, ¢l aviso de convocatoria serd Tﬁé‘éﬁéﬂﬁ'ﬁﬂ'ﬁﬁés‘déﬁ”ﬁﬁﬂﬁmcb de
circulacidon nacional para las ofertas pOblicas, sin embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante
comunicacion escrita con acuse de recibo. €1 plazo entre la fecha de la convocatoria y la de 1a asamblea deberd ser
de quince (15} dias por lo menos en la primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso
de convocatoria por decisidn judicial, el juez podra fijar ur plazo giferente. Cuando una asamblea no pueda deliberar
regularmente, por falta de qudrum reguerido, la sequnda asamblea serd convocada en la forma arriba prevista
haciendo mencion de |la fecha de la primera.
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En virtud de lo establecido en el Articulo 347 de |la Ley de Sociedades, todo obligacionista tendra el derecho de
participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de su eleccion.

De conformidad con el Articulo 350 de la Ley de Sociedades, 1a asamblea sara presidida por un representante
de |a masa. En ausencia de los representantes ¢ en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una
persona para ejercer las funciones de presidente. Cuande se frate de convecatoria por un mandatarie judicial, ia
asamblea sera presidida por este dltimo. Asimismo, 1a asamblea designarad su secretario.

Conferme al Articulo 351 de la Ley de Sociedades, |a asamblea general deliberard en las ¢ondiciones de qudrum
y de mavyoria previstas en los Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa
de los obligaclonistas vy la ejecucidn del contrato de empréstito, asi como sobra toda proposicidn para la modificacion
de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

s Relativa a la modificacitn del objeto o la ferma de la sociedad;

« Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieran sido objeto de
decisiones judiciales;

« Para la fusidn ¢ la escisidén de la sociedad;

s Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los credltos de los
obligacionistas que forman la masa; vy,

s Atinente al abandone total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los
pagos de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacidn o de las tasas de intereses,

De conformidad con el Articulo 353 de la Ley de Sociedades el derecho de voto atribuido a las obligaciones
deberd ser proporcional a |a parte del monto del empréstite que representen. Cada obligacidén dara derecho a un voto
por lo menos.

Conforme se establece en el Articulo 351 de |a Ley de Sociedades, la asamblea general de obligacionistas
deliberard en las condiciones de gqudrum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accienistas de las
sociedades andnimas, previstas en los articulos 190 vy 161 de la indicada Ley.

De ahl que la asamblea general ordinaria deliberard validamente en la primera convocatoria con obligacionistas
presentes ¢ representados que sean titulares par lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Subordinada
colocados y en circulaciéon; y en la segunda se reduce a una cuarta (1/4) parte de los Bonos de Deuda Subordinada
colacados y en circulacién. En esta asambiea las decisiones se adoptan por mayoria de Ios votes de Ios obligacionistas
presentes o representados.

Por su parte, la asamblea general extraordinaria de obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada deliberara
vélidamente, en la primera convocatoria, con abligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada presentes o
representados que sean titulares por lo menos de las dos terceras partes (2/3) de los Bonos de Deuda Suberdinada
colocados v en circulacion; y en la segunda cenvocatoria, con obligaciconistas de los Bonos de Deuda Subordinada
presentes o representados que sean titulares de la mitad (1/2) de los Bonos de Deuda Suberdinada colocados y en
circulacion, La asamblea general extraordinaria adoptard sus daecisicnes por la mayoria de las dos terceras (2/3)
partes de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, Reglamento 664-
12, en relacion con las funciones del Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor estd sujeto en adicién a
lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y obligaciones siguientes:
s Suministrarle 1a informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para
el cabal cumplimiento de sus funciones;
» Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencidén anticipada de las obligaciones y suministrarle una
exposicion razonada de dicha decisidén y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en
&l contrata de programa de emisiones;
+ Informarle tode hecho ¢ circunstancia gue implique el Incumplimienta de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y
+ Pagarle sus honorarios en ocasidén de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones.

Ademds, el Emisor deberd camplir con la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, Resolucidn, R-CNV-2016-15-MV. A
continuacién los articulos que citan los deberes de los Emisores de Oferta Publica con Valores en Circulacidn:

Féberan romlitir anua'FmEnEe 4.95
i “cierre lidel b raitial Sorial o

Articulo 9°.- (Remision anwal). Los emisores de valores inscritos en el Regist
siguientes informaciones, dentra de los noventa (90) dias habiles posteriores
confarmidad con lo establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

1) Estados financieros auditados individuales; i 120IC 206
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2) Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3) Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervisian;

4} Deciaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del gjecutive principal de finanzas, estableciendo
gue la persona se compromele con la veracidad, exactitud y razonabitidad de fas informaciones remitidas;

5) Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, selfada y
registrada en ef Registro Mercantil a cargo de fa Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso
de estar constituide como seciedad comercial, ¢ en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija
por normativas especiales. Dicha lista debe cumplir con las siquientes especificaciones:

2) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesion, dornicifio, ¥ numero de céoula de
identidad y electoral 0 pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que fos accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, numerc de Registro
Nacional de Cantribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los datos de fa persona fisica que lo
representa requeridos en literal a) del presente numeral.

6) Copia del Acts de Asamblea de Accionistas u drgano equivalente en Ia ¢udl se contemple la aprobacidn de
Jos astados financieros auditados, certificada por e} Registro Mercantil a cargo de 13 Camara de Comercio y
Produccion correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en ef registro aplicable,
en caso de que su estructura se rija por normativas especiales;

7} Constancia de la Direccidn General de Impuestos Internos certificande ef page de la liquidacion de
impuestos sobre a renta del Gitimo periodo fiscal;

B) Inforrme Anual de Gobierno Corporativo aprobado por &f consejo de administracidn de 1a sociedad, acorde a
la normativa vigente aplicable,

Articulo 11°.- (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberdn remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre.
Estos estados financieros deben contener, al menos:

1) Estado de Situacidn Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; v

4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo I, (o5 estados listados en ips numerales 1), 2) v 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del aflo anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacién mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la inforrnacion repartada inicialmente, el emisar de
valores deberd revelario a través de una nota aclaratoria. Para el Estade de Resultado v ef Estado de Flujo de Efectivo,
en adicion a la presentacion comparativa, dichos estados deberdn incluir una columna con la informacion acumulada
durante el pericdo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Pdrrafc II. Fn caso que el emisor de valores tenga suhisidiarias en su estructura societaria, los estadas financieras
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°,- (Sobre fa calificacion de riesgos). tos emisores de valores representatives de deuda deberdn
remitir trimestraimente a la Superintendencia l informe de calificacion de riesgo del emisor v sus valores, emitido por
una calfficadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de fos quince {15) dias habiles posteriores a la fecha de
cierre de cada trimestre.

Pdrrafo I. Las calificadoras de riesgos deberdn elaborar y remitir anuaimente un informe completo de la calificacién
de riesqo, el cual deberd contempiar los estados financieros suditades del ultimo periodo fiscal, los fundamentos en
que se basa dicha calificacidn, asi como cualguier ofra inforrnacion de interés gue considere dicha calificadora de
riesgo.

Pdrrafo II. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberdn remitir
el informe de calfficacion actualizada dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre.

Pare cualquier informacion adicional sobre las refaciones entre el Emisor v el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede cansultar el siguiente marco regulatorio:

« La Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 v
sus modificaciones,

= El Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores, Reglamentcfm"n‘_ o

= La Norma gue establege disposiciones sobre el Representante de la Masa én E{lnr'tSd de una Emibion de Oferta

Publica de Valores, Resolucidn R-CNV-2016-14-Mv, DIRECCIGH DE OFERTA PUBLICA
a  Fl Contrato de Pragrama de Emisiones; vy
» La Declaracion Jurada del Representante de la Masa de Obligacionistas 19 N Ir 2016
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2.7 Administrador extraordinario

El presente Programa de Emisiones no reguiere de un administrador extraordinario.

2.8 Agente de Custodia y Administracion

El presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada es desmaterializado, por lo que los valores que
componen ia misma estaran representados por anctaciones en cuenta.

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S. A. actuara como deposito centralizade de valores, encargado de la
custodia del Macrotitulo que representa las emisiones que componen €l Programa de Emisionas y de mantener el

registro de todos y cada uno de los Bonos de Deuda Subordinada emltidos a favor de los obligacionistas mediante
angtaciones en cuenta.

Por lg tanto, el Programa de Emisiones esta sujeto al reglamento interno de CEVALDOM en Jo relativo a la custodia de
valores, registro de anotaciones en cuenta y demas funciones de dicha entidad como Encargado de Custodia.

Los obligacionistas de Benos de Deuda Subordinada gque figuren en los registros de CEVALDOM podran obtener una
certificacion de CEVALDOM sohre los velores anotados en cuenta que poseen, a través del intermediario de valores

correspondiente. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que
posee cada inversionista.

Las transferencias de titularidad de los valores deberan ajustarse a las disposiciones legales y al reglamento interno

de CEVALDOM v a los términos de este Prospecto. El domicilio e informacion de ¢como ¢ontactar a CEVALDOM Dépdsito
Centralizado de Valores, S. A. aparece a continuacién:

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A.

. Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54.
i = 5 Edificio Solazar Business Center, pisc 18, Ensanche Naco
LU Distrito Nacional, Santo Domingo de Guzman, Republica Dominicana

Tel.: (809) 227-Q100;
Fax: (B09) 562-2479;
wivw.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registradao ante la SIV bajo el No. SVDCV-1

2.8.1 Relaciones con el Agente Encargado de |a Custodia

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco Popular Dominicano es propletario de 23,835 acciones con cargo al capital de
CEVALDOM, io cual equivale a DOP 23,895,000.00. Esto represanta una participacién de un 5.1%.

2.9 Tasador Autorizado

Los Banos de Deuda Subordinada representan una deuda subordinada por lo que no cuantan con garantia colataral
alguna. En consecuencla, no se requiere una tasacién de garantias por parte de un tasador autorizado.
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3. INFORMACIONES SOBRE EL EMISOR

3.1 Identificacién del Emisor

POPULAR

BANCO POPULAR DOMINICANO, S. A, — BANCO MULTIPLE
RNC No. 1-01-01063-2

No. Registro Mercantii 108550

No. de Registro en el Mercado de Valores vy Productos SIVEV-0QL7
Avenida John F. Kennedy No. 20

Santo Domingo de Guzman, Distrite Nacional, Replblica Dominicana
Contacto: Sra. Lissette De Jesls
Vicepresidente Area de Finanzas
Tels.: (803) 544-5000 ; Fax: {809) 544-6699
Correo Electronico: Imdiesus@bpd.com.do; Pagina Web del Emisor:_ www . popularenlinga.com.do

El Banco Popular Dominicane, 5. A. - Banco Miitiple, es una entidad de intermediacién financiera constituida el 23 de
agosts de 1963 bajo las leyes de la Republica Dominicana. Inicid sus operaciones de banca comercial el 2 de enero de
1954 y hoy en dia provee una amplia gama de servicios bancarios a clientes perscnales y corporativos a través de su
red de oficinas y sucursales en todo el territorio dominicane. Sus operaciones son supervisadas y reguladas por la
Autcridad Monetaria y Financiera, comprendida por la Junta Monetaria, Banco Central de la Replblica Dominicana
(BCRD) vy la Superintendencia de Bancos de [a Republica Dominicana {SI18).

El Banco mantiene una pasicion competitiva de liderazgo debido a su amplia red de distribucidn, una gama de
productos v servicios personalizados a sus clientes, sus capacidades de manejo de riesgo, su historial de anticipar v
reaccianar aportunamente ante cambios en el mercado, su estabilidad operacional, ¥ a su vasta experiencia y la
profesionalidad de su equipo gerencial.

A la fecha de elaboracidn del presente Prospecto, los clientes activos del Banco totalizaron 1.8 millones de personas y
35.402 empresas y corporaciones. Al 30 de septiembre de 2016, la cartera neta de préstamos presentd un balance
de RD$208,131.9 millones y |os depositos (incluyendo valores en circulacion) totalizaron RD$271,080 millones,
destacandose como el principal banco dominicane en los siguientes renglones:

Volumen de préstamos de consurno, RD$46,492.6 millones (aproximadamente 22.3% dei sistema financiero total v
2B8.0% del total bancos miultiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos);

Volumen de depésitos, RD$271,080.3 millones (aproximadamente 23.79% del sistema financiero total y 27.17% del
total bancos miltiples de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos).

Ademas, al 30 de septiembre de 2016, el Emisor cuenta con una de 1as redes de distribucion mds amplias en el
sistema financiers deminicang con 191 sucursales (aproximadamente 20.82% del mercado) y 912 cajeros
automaticos (aproximadamente 36.74% del mercago).De acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de
Bancos (en lo adelante “SIB”) al 30 de septiembre de 2016, el Banco ocupaba el segundo lugar en total de activos con
RD$324,230 millenes, superadeo por el Banco de Reservas (entidad bancaria de capital estatal y principal proveedora
de servicios financieros a empresas qubernamentales) con RD$407,832 millones. A esa fecha, el Banco era el sequndo
banco (luego del Banco de Reservas) en términos de:

a  Total de activos (cor aproximadamente un 26.05% de participacldn de mercado, comparado con 32.76% del
Banco de Reservasy,

v Total de cartera de créditos neta {con aproximadamente 28.13% de participacién de mercada, comparada con
34.890% del Banco de Reservas);

Asimismo, acupaba el primer lugar en el siguiente renglon:

Zols R T
Total de patrimonio neto (con aproximadamente 26.3% de participaciTI gymercagdor Gmtipardgdo’ ¢phl 2RI del
x T W) val SELTI TR LT I ....:.In...n. |

Banco de Reservas).
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3.2 Informaciones contables individuales

3.2.1 Balance General

Al 31 de diciembre de,

Anuales Auditados 2013 2014 2015
(RD% millones)

Balance General
Activos
Fondos disponibles 46,0491 53,724.9 63,524.0
Inversiones negociables y a vencimiento 31,848.9 34,302.6 28,147 .6

| Cartera de créditps, neta 156,373.2 170,341.6 193,126.6
Deudores por aceptaciones 55.2 60.5 58.8

| Cuentas por cebrar 729.2 1,314.2 1,142.4
Bienes recibidos en recuperacidén de créditos 1,383.9 1,099.9 1,175.9
Inversiones en acciones 44R.3 6.9 7.1
Propiedad, muebles y equipos 10,8139 11,782.9 12,491.6
Otros activos 4,082.1 3,972.5 3,969.5
Total activos 251,783.8 276,606.2 303,643.6
Pasivos y patrimonio
Obligaciones con el publica 171,812.2 183,032.8 201,073.2
Depdsitos de instituciones financleras del pais vy  5,231.3 7,378.5 6,782.6
del exterior
Fondos tomados a préstamo 3,858.4 5,118.5 6,841.1
Aceptaciones en circulacion 55.2 60.5 58.8
Valores en circulacién 34,844.1 42,364.8 44,182.6
Otros pasivas 4,588.9 5,933.4 6,885.1
Obligaciones subordinadas 5,028.6 9.038.8 9,049.2

' 229,418.7
Total pasivos 252,927.2 274,872.6
Patrimonio neto 22,365.0 23,679.0 28,771.0
Total pasivos y patrimonio 251,783.7 276,606.2 303,643.6

Interinos Trimestrales

Al 30 de septiembre de,

RO$ Millones 2015 2016
Balance General

Activos

Fondos disponibles 61,428.7 65,184.3
Inversicnes negociables y a vencimiento 24,702.3 31,210.0
Cartera de créditos, neta 188,481.0 208,132.0
Deudores por aceptaciones Q2.7 112.6
Cuentas por cobrar 1,655.7 2,032.3
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 1,352.8 806.6
Inversiones en acciones 7.1 7.2
Propiedad, muebles y equipos 12,023.7 12,476.1
Otros activos 4,437.2 4,226.6
Total activaos 294,181.2 324,220.8
Pasivas y patrimonio

Qbligaciones can el plblico 198,603.1 219,754.2
Depésitos de instituciones financieras del pais y 7,523.7 7,027.8
del exteror

Fondos tomados a préstamo 861.8 2,450,7
Aceptaciones en circulacion 92.7 1126
Valores en circulacion 42,906.1 44,538.9
Otros pasivos 7,423.7 8,134.6
Obligaciones subordinadas ©,043.1 49,054.0
Total pasivos 266,554.2 291,112.9
Patrimonio neto 27,627.0 33,177.89
Total pasivos y patrimonio 294,181.2 324,290.8

57



3.2.2 £stado de Resultado

~ Anuales Auditados Afios terminados el 31 de diciembre de,
(RD$ millones) 2013 2014 2015
Estado de Resultados

Ingresos financieros 26,632.0 26,683.0 27,928.7
{zastos financieros (5,494.0) {6,382.2) {6,786.0)
Margen financiero bruto 21,138.0 20,300.8 21,142.7
Provisiones para cartera de créditos (3,445.6) (2,531.1) (2,371.8)
Provisidn para inversiones negociables y a (0} (0) (0)
vencimiento

Margen financiero neto _17,652.5 17,769.7 18,770.9
Ingresos (Gastos) por diferencias de cambic {157.8) {147.4) {101.5)
Oftros ingresos operacionales 6,984.8 8,171.2 9,234 .4
Otros gastos operacionales {939.3) {1,053.5) (1,251.7)
Gastos operativos {(18,819.7) {19,838.4) {20,989.8)
Resultado operacional 4,760.6 4,8901.6 5,662.3
Otros ingresos (gastos) 1,299.7 1,748.0 1,264.8
Resultadoe antes de impuesto sobre |a renta 6,0680.3 6,649.6 6,927.1
Impuesto sobre la renta {1,713.6) {(1,737.9) (1,621.5)
Resultado del ejercicio 4,346.7 4,911.7 5,005.7
interinos Trimestrales 30 de septiembre

RD$ Millones 2015 2016
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el

efectivo neto provisto por las actividades de operacion: 3,851.6 4,414 6
Provisiones:
Cartera de créditos 1,689.4 2,335.8
Inversiones - -
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 81.2 61.3
Rendimientos por cobrar 155.8 181.%
Otras provisiones 17.7 44.4
Depreciacién y amortizaciones 1,046.4 1,132.6
Impuesto sobre |a renta corriente (10.4) 74.9
Impuesto sobre la renta diferido, neto 620.9 674.7
Gasto por incobrabilidad de cuentas por cobrar 92.5 110.6
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos (9.9} (40.1)
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacién de 6.5 {1.5)
créditos
Amortizacién prima y descuento en inversiones, (neto) 61.5 133.7
Efecto fluctuacion cambiaria, (neta) (76.1) {132.2)
Gastos por amortizaciéon del costo de emisidbn de deuda 7.6 7.6
subordinada
Otros Gastos (Netos) 2,296.1 2,481.0

Cambios netos en activos y pasivos: B B
Deudores por aceptaciones B )

Rendimientos por cobrar (236.0) 54.8
Cuentas por cobrar (438.3) (987.2)
Cargos diferidos {298.3) {335.6)
Intangibles - -

Activos diversos {136.9) 55.3
Aceptaciones en circulacion - -
Intereses por pagarﬂ—.;f ] ;_:.l_a,:__-_: L 7.?'-'3:-:|“.1'.H| _.: ._“'-‘ (35.3) 2.2

owos pasivos | Y7 cEiCiEt ENA DE VAL 1 (1,621.2) (2,032.6)
Total de ajustes | T T MIRRLUIUN L wrER A FUBLICA 3,417.1 3,842.5
Efectivo neto prowsto‘por fas alt:tiwdades de npera::ién | 7,368.7 8,257.1




3.2.3 Estado Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo -~ Anuales Auditados

Aios terminados el 31 de Diciembre dé

2013 2014 2015
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 22,030.5 21,725.8 23,048.0
Intereses y comisiones cobradas por créditos 4,007.8 4,621.5 4,059.0
Qtros ingresos operacionales cobrados 6,902.3 &8,167.¢ 9,1%0.0
Intereses pagados por captaciones (5,213.5) (5,982.9) (6,438.1)
Intereses y comisiones pagados por financiamientos {94.4) (96.0) (85.6}
Gastos generales y administrativos pagados {17,171.1) (17,565.1) {18,883.6)
Otros gastos aperacionales pagados {939.3) (1,064.7) (1,250.6)
Impuesto sobre la renta pagada {2,448.2) {2,039.4) (1,725.5)
Cobraos diversos por actividades de aperacion 1,042.7 1,782.5 1,420.3
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,116.9 9,149.5 9,333.8
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Disminucion {aumento) neto en inversiones (15,668.8) (2,063.4) 6,325.5
Interbancarios otorgados {1,460.0) {2,865.0) (160.0})
Interbancarios cobrados 1,450.0 2,865.0 160.0
(224,188.1
Créditos octorgados {170,386.3) (192,449.9) )
Créditos cobrados 154,142.8 175,893.2 198,562.0
Adquisicién de prepiedades, muebles y equipa {2,666.4) (2,529.8) (1,871.1)
Producto de la venia de propiedades, muebles y equipo 28.7 686.1 22.2
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacidn de
créditos 494 .6 690.1 6486.3
(20,504.2
{34,055.5) {(15,973.6) )
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
3,018,948
Captaciones recibidas 3,3B4,850.2 3,635,657.4 S
(3,615,812 (3,899,694
Devolucion de captaciones (3,361,384 .4) 6) 4)
Operaciones de fondos tomados a préstamo g,574.2 7.502.2 6,241.6
Operaciones de fondos pagados (7,514.4) (6,349.2) (4,522.7)
Obligaciones Subordinadas 1,090.0 - -
Aportes de capital 1,000.0 0.0 0.0
Dividendos pagados v otros pagos a los accionistas {3,670.1) (3,557.9) (3.8}
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 23,045.4 18,499.9 20,969.5
AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVOD (1,993.1) 7,675.8 9,7858.1
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO
DEL ANO 48,042.3 46,049.1 53,724.9
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL ANO 46,049.1 53,724.9 63,524.0

¥ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
i
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Flujo de Efectivo - Interino Trimestrates 30 de septiembre 30 de Septiembre

RD$ Millones 2015 2016

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Intereses y comisiones cobradas por créditos 17.010.0 18,902.6

Ctros ingresos financieros cobrados 3,550.0 3,655.7

QOtros ingresos operacionales cobrados 6,733.4 7,435.4

Intereses pagados por captaciones (4,802.7% (5,282.8)

Intereses vy comigsiones pagados por financiamientos (74.0) (103.3)

Gastos generales y administratives pagados (12,688.7) (13,686.6)

Otras gastos operacionales pagados (833.1) (945.3)

Impuesto sobre la renta pagado (1,312.7) (1,371.5}

Cobros diversos por actividades de operacién (153.6) (347.1}

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 7,368.7 8,257.1

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

{Aumento) Disminucion en inversiones 9,508.3 (3,462.4)

Interbancarios ctorgados (160.0) (2,340.0})

Interbancarios cobrados 160.0 2,340.0

Créditos ctorgados {168,131.3) {167,207.7)

Créditos cbbrados 147,673.1 149,793.6

Adquisicién de propiedad, muebles y equipos (1,221.2) (1,187.4)

Producto de la venta de propiedad, muebles y equipas 17.3 193.1

Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de  360.8 362.1

créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion (11,792.9) (21,508.7)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Captaciones recibidas 2,880,0066.8 3,120,460.4

Devolucidon de captaciones (2,863,794.4) (3,201,177.1)

Operaciones de fondos tomados & préstamo 302.8 1,856.8

Operaciones de fondos pagados (4,443.6) (6,220.7)

Aportes de capital 0.0 0.0

Dividendos pagados y otros pagos a los accionistas (3.6) (7.7)

Efective neto provisto por las actividades de 12,128.0 14,911.8

financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO ¥ ) B

EQUIVALENTES DE EFECTIVO 7,703.8 1,660.3

FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL )

INICIO DEL ANO _'

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL l A

FINAL DEL ARO 53,??2.9

Conciliacian entre el resultado del periodo y el efectivo j

__neto provisto por las actividades de operacidn: = e __

]I;""J"l'~'-i e o la Su ,. dis gatre. §
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Las infarmaciones financieras anteriores son correspondientes a los ciarres de los afigs 2013, 2014, 2015 vy estados
interinos al 30 de septiembre 2016, Las informaciones para los afios 2013, 2014 y 2015 se han extraido de los
Estados Financieros Auditados, y deben leerse en conjunto con esos estados los cuales se encuentran incluidos como

anexo al presente Prospecta.
Las siguientes informaciones

aparecan en los mismos.

""r
.,'-

e

repregentan tres meses termmados el 30 de septiembre de 2015 ¥ 2016 se han
extraido de los Estados Fmanr:lerqs‘“fnteﬂngs-ey .se_ clemm

| N
1 D""‘""(!"'i“ UE 1 '-n!-':] P{.IL'Li':-:-.Jl .t
i | | Al 30 de septiembre de,

f F2DIC 201 5 2015 2016

i | (RDf millones)
Estado de Resultados /2 D2 W2 A 1y oy |
Ingresos financieros | =~ © T EATLLPR J [ 20,931.3 22,555.2
Gastos financieros e ceivmreme 4 {5,045,6) (5,588 .2)
Margen financiero bruto 15,885.7 16,865.9
Provisiones para cartera de créditos {1,88%9.4) (2,339.8)
Provisidn para inversiones negociables ¥ a vencimientp - -
Margen financiero neto 13,696.3 14,627.1
Ingresos {Gastos) por diferencias de cambio (114.7) (37.7}
Otros ingresos operacionales 6,733.4 7,440.8
Otros gastos operacionales (894.2) (939.1)
Gastes operativos (15,262.0) {16,206.4)
Resultado operacional 4.458.7 4,884.7
Otros ingresos [(gastios) 587.4 1,144.8
Resultado antes de impuesto sobre la renta 5,446.2 6,029.6
Impuesto sobre la renta (1,454.6) (1,615.1)
Resultado del ejercicio 3,051.6 4.414.6

3.3 INDICADORES FINANCIEROS

Al 21 de diciembre de,

Al 30 de septiembre
de,

2013 ' 2014 2015 2015 2016
RENTABILIDAD
ROA (Rentahl“dad de lns Activos] 2.52%; 2.56% 2.40% 2.55% 2.58%
ROE (Rentat”hdad del patr|mon|0) 29.8B6% 29.94% Z26.15% 28.09% 25.81%
IHQFESOS Financieros ;’ Activos Productivas 13.96% 12.90% 12.50% 12.95% 12.44%
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 77.76% 74.04% | 72.59% | 73.12% | 72.30%
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 73.36% 72.62% [ 71.50% | 71.12% | 72.41%
| Margen Financiero 8ruto {(MIN) / Activos Productivos 11.08% 9.81% 9.46% 9.82% 9.36%
LIQUIDEZ
Disponibilidades/Total Captaclones + Oblig. Con Costo 20.48% 21.75% [ 23.71% | 23.71% | 23.04%
Disponibi”dadesﬁota} de Captaciones 21.73% 23.08% 25.20% 24.67% 24.02%
| Disponibilidades / Total de Depdsitos 26.01% : 28.22% | 30.56% | 29.80% | 28.74% |
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos v Valores/Total 30.94% 31.82% 30.19% 29.28% 29.72%
Activos ,
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Coste | 84.86% 83.78% [ 83.38% |83.20% '85.43%
|
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS |
Cartera de Créditos Vencida (Capital}/ Total de Cartera | 1.40% ''1.03% 0.96% 0.88% 0.83% '
de Crédito Bruta
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / 1.55% 1.13% 1.08% | 0.98% 0.93% '
| Total de Cartera de Crédito Bruta
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Cartera de Crédite Vigente (Capital) / Total Cartera de 97.75% | 98.23% | 98.29% | 98.40% | 98.48%

. Credito Rruta

| Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / 98.45% 98.87% |98.92% @ 99.02% | 99.07%
Total Cartera de Crédito Bruta I
Cartera de Crédito Vigente M/N (Capital y Rendimientos) | 73.34% 74.06% 71.96% | 72.27% 70.73%
/ Total Cartera de Crédito Bruta |
Cartera de Crédito Vigente M/E (Capital y Rendimientos) | 25.10% 24.80% | 26.56% | 26.74% | 28.35%
/ Total Caitera de Créditp Bruta -

Provision para Cartera / Total de Cartera Vencida 177.71% 206.51 193.49% 217.11% | 213.60%
{Capital vy Rendimientos} %

Provisién para Cartera / Total de Cartera de Crédito 2.76% 2.34% 2.08% 2.14% 1.G8%
Bruta

ESTRUCTURA DE ACTIVQS

Disponibilidades netas / Activos Netos 18.20% 19.42% | 20.92% | 20.88% | 20.10%

| Disponibilidades en el Exterior / Disponibilidades 13.79% 15.43% | 13.60% | 16.55% | 14.87%

| Total Cartera de Créditos neta / Activos Netos 62.11% 61.58% | 63.60% 64.07% | 64.18%
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 12.83% 12.40% | 9.27% 8.40% 9.63%
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 43.07% | 46.59% | 42.41%  39.72% | 0.00%
Activos Fijos netos / Activos Netos 4.29% 426% |4.11% | 4.09% | 3.B5%
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 3.17% 5.16% 5.05% 5.04% 4.82%
Bienes Recibidos en Recuperaciéon de Créditos 0.55% 0.40% 0.39% 0.46% 0.28%
netos/Activos Netos

| Otros Activos netos I(l‘ Activos Netos 1.62% 1.44% 1.31% 1.51% 1.30%
ESTRUCTURA DE PASIVOS = 1
Total Pasivos / Total Activos Netos 91.12% 91.44% | 90.52% [ 90.61% |83.77%
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 75.89% 74.93% | 78.26% | 77.34% | 78.26%
Activos Prod UCtiVDS}'TOtal Pasivos 83.16% 81.81%% 81.29% | 80.88% B3 04%
Inversiones Banco Central / Total Captaciones 0.31% 0.27% 0.32% 0.23% 0.22%
Total Captaciones .fTotal Pasivas 92 .36% 92 03% 91.69% 93 439% 93.20%
Valores en Circulacion dal Piblico / Tetal Captaciones 16.44% 18.20% | 17.53% | 17.23% | 16.42%
Total Dep6sitos / Total Captaciones 83.56% 81.80% |82.47% | 82.77% | 83.58%

| Depésitos a la Vista / Total [ c;pwto-é, " 'f ERL i e R o 26.98% | 27.30% |26.40% | 27.26%

| Depésitos de Ahorro / Total Depésikosi o1l - (kP F-79% | 51.75% [ 53.14% [52.75% | 52.73%

[ Brtedin (A UEEi A EUBLMA T

| Depositos a Plazo / Total Degositos 22.46% 21.28% | 15.56% | 20.85% | 20.01%

12DIC 20%%

| CAPITAL
indice de Solvencia \DRAR AN P2 12.79% | 12.65% | 13.98% | 0.00%

| Endeudamiento (Pasivos/Pa Jlmﬂnlca Nﬁto) “-.."ejféi:-.& e EED 10.68% | 9.35% 9.65% 8.77%

: Activos netos/Patrimanio Neto (Veces) ’ T 11.26% 11.68% 10.55% 10.65% 9.77%

~ Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Neto 10.06% 7.60% 6.61% 5.13% 5.29%

| Total Cartera de Crédito Bruts / Patrimonio Neto (Veces) | 7.19% 7.37% 1 6.86% | 5.97% |640%

f Activos Improductivos / Patrimonic Neto (Veces) 3.10% 3.30% 3.10% 3.17% 2.75%
Otros Activos / Patrimonio Neto (Veces) 0.18% 0.17% 0.14% 0.16% 0.13%
Patrimonio Neto / Activos Netos I B.88% B8.56% 9.48% 9.39% 10.23%
Patrimonic Neto / Total Pasivos 9.75% 8.36% 10.47% 10.36% 11.40%
Patrimonic Neta / Tatal Captaciones -10.56°1-’c-p- 10.17% 11.42% 11.09% 12.23%
Patrimonioc Neto/ Activos Netos (Excluyendo 10.87% 10.62% | 11.88%  11.87% | 12.80%

| Disponibilidades)

GESTION
| Total Gastos Generales y Administrativos/Total ~ 1 8.60% B.35% 8.19% 8.03% 7.82%

Captaciones

&2




| Gastos de Explotacién / Margen Operacional Bruto (Cost | 67.39% | 71.28% | 71.08% | 69.43% | 67.90%
L/ Income) | [
| Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con 3.19% ' 3.29% 3.28% 3.25% | 3.34%
Costo |
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Costo | 2.44% 2.58% | 2.53% 2.60% 2.63%
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + 2.00% 2.14% | 2.09% 2.15% 2.16%
Obligaciones con Costo
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + | 8.10% 7.87% 7.70% 2.72% 7.50%
Oblig. Con Costo
Ingresas Financieros / Actives Productivos 13.96% 12.90% | 12.50% | 12.85% | 12.44%
Gastos Financieros / Activos Productivos (CE) 2.88% 3.08% 3.04% 3.12%  |-3.08%
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 2.34% 2.47% 2.38% 2.45% 2.45%
Gastos Finangieros / Ingresas Financieros 20.63% 23.92% | 24.30% | 24.11%  24.78%
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 85.37% 85.51% | 84.49% | 83.47% | 83.59%
Total Gastos Generales y Administrativos / Acthvos 7.23% 7.03% 6.79% 6.80% 6.54%
. Totales
Gastos de Explatacidn / Activos Productivos 9.55% 9.39% 9.23% 9.28% 8.77%
Gasto de Personal / Gastos de Explotacidn 45.89% 46.99% | 47.08% | 46.76% | 48.67%
Activos Productivos / No. Empleados {millones de RD$) 26.87% 28.25% | 30.48% | 30.32% | 33.37%
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de 35.32% 37.18% 37.21% 36.65% 37.34%
personas} . i
Activos Totales bruto / No. oficinas {millones de RD$) 1293.92% :/:46'39 01/0585'24 1,562.49 | 1,721.0
Activos Totales bruto / No. empleados (millones de RD$) | 36.63% 38.90% | 42.63% | 42.63 46.09
Gastos Generales y Adminisktrativos / No. empleados 2.57% 2.65% 2.81% 2.11% 2.20%
{millones de RD$)
" Gastos de Personal / No. Empieados (millones en RD$) | 1.18% | 1.25% 1.33% | 0.99% 1.07%
ESTRUCTURA DE GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS I
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastos 45.89% 46.95% | 47.08% 46.76% | 4B.67%
Grales. y Administ. i :
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y 54.11% 53.01% | 52.92% | 53.24%; [ 51.33%
| Administrativos i)
| Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos | 21.72% | 54.87% [ 56.02% | 55.00% | 54.76%
e —— ——-‘-—\ supsrintendonzla g¢ Valores
o 'I stE RE YA | lj D.pmmmto de Reglatro
S5 g=ut "! I I A UE ¥ALVIL Ccrnunl Aelonss da Entradas
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Anexos

¢ Anexo L. Informe de los Auditores Externos sobre los Estados Financieros del Emisor 2015, 2014 y 2013.
« Anexo Il Estados Financieros Interinos al 31 de septiembre de 2016.
s+ Anexo III Informes de las Calificaciones de Riesgo de |a Emision y del Emisor.

III.1 Informe de Calificacion de Riesgo Fitch Replblica Dominicana, S.R.L.
1.2 Informe de Cailificacidn de Riesgo Feller Rate, S.R.L.

= Anexo IV, Macrotitulo (Sera incluido en el Prospecto Definitivo)
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